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O presente documento consolida 0$ servigos executados, no &mbito do contrato N2 92/94, firmado
entre 8 Secretana dos Recursos Hidncos - SRH e a AGUASOLOS Consultora de Engenhana Ltda para

Elabora¢fio dos Estudos de Viabihdade para o Aproveitamento Hidroagricola das Areas Chapada do Apod
{7 500 ha} e Curupat (410 ha)

Os estudos desenvolvidos, conforme os termos de referéncia, s8o constituidos por atvidades

basicas, as quais permitram a elaboragio dos relaténos especificos da Area Chapada do Apod), a seguir
discnminados

Volume | - Estudos Basicos
Tomo 1 - Climatologia, Geologia e Hidrogeologia
Tomo 2 - Pedologia
Tomo 3 - Sécig-Economia

Tomo 4 - Mercado e Comerciahzacho

Volume |i - Planejamento Agricola

Volume Il - Relatono Geral
Tomo 1 - Textos

Tomo 2 - Desenhos

Volume IV - Analise Econdmico-Fmanceira
Volume V - OrganizacBo e Gestdo do Projeto

AVAECOR 6
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As Avalagbes Financeira e Econdmica do Projete foram realzadas conforme a ética incremental
Assim, dois cenanos foram considerados o pnimerro - denominado SEM PROJETO -refere-se as estimativas
de producdo custos e receitas realizadas sob a hipdtese de que o projeto nd3o venha a ser mplementado
0 segundo - denominado COM PROJETO - representa o comportamento da agricultura local sob a hipdtese

de que o prajelo serd implementado e todas as metas concretizadas

Naturalmente, a comparacgao entre os dois cenanos identifica e quantifica os beneficios e Impactos

do projeto
Basicamente, 0s objetivos das Avaliagdes Econdmica e Financeira 5o os enunciados a seguir

a) conhecer e demostrar a viabthdade financeira dos modelos e do Projeto e a econémica do

projeto,

b) conhecer o grau de sensibihdade dos indicadores de rentabiidade a falores exdgenos, tais
como, variagdo dos precos dos produtos e dos insumos, assim como reducdo e gqueda na

produgio estimada,

c) fornecer os elementos de juizo que facilitem a negociacio do financiamento dos recursos que

o projeto reqguer

Todos os valores monetarios apresentados no presente estudo estdo expressos em moeda de
dezembro de 1994, com o valor do ddlar, no cdmbio oficial, igual a R$ 0,86

i}

Para detalhes, veja J Pnce Githnger, Analists Econdmico de Proyectos Agricolas (Publicado para el instiute de Desarrolo
Econdmico del Banco Mundial) Editorial Tecnos Madrid, 1982

AVAECOF! 8 0 O 0 O 1 O
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2.1 - Conslderagdes iniclais
A avahacgdo financeira dos loles objetiva

(1) conhecer a viabihade financeira dos modelos propostos,
{n) nveshgar a capacidade de pagamentos dos wngantes e
(m) avahar a sensibiidade dos resultados financeiros {indicadores) a vanacoes de fatores exdgenos,
tais como siteragbes nos pregos dos produtos efou Insumos, reducdo na produgdo e acréscimos

nos mvestimentos efou custos operaciohais
2.2 - Receltas

Nesta analise, as receitas, 1sto 6, os beneficios brutos anuais de cada lote 530 expressos pelo valor
da produgéo anual, apresentade ne Quadro 2 1, e pelo valor dos desinvestimentos parcelares (Quadro 2 2)
que senam efetuados no final do honzonte de analise

2.3 - Custos

Os custos dos modelos de expioracdo compdem-se de trés elementos basicos nvestimentos,
reinvesttmentos e custos operacionais

2 3 1 - Custos de investimentos e Remnvestimentos

Os custos de mvestimentos e reinvastimentos para cada tipo de lote, sio apresentados no Quadro
22

2 3 2 - Custos Operacionass

Os custos operacionais compreendem os custos diretos de produgdo, manutengio dos investimentos
parcelares, tanfa d'agua. energia parcelar custos com adminisiraclo e iImpostos e laxas Estes custos séo
observados nos Quadros 23 a28

Os custos de manutencio foram estimados como uma percentagem do valor dos investimentos,

considerando 3% para os equipamentos de imgagho anualmente, @ 15% para os demais equipamentos a
cada 5 anos

AVAECOR 10 G O !‘) 0 1 2



QUADRO L1 EVOLUCAO DO VALOR BRUTO DA PRODUCAO

{ Va!o_roa om RS 1,00)

| . -
( MODELO CULTURAS [[ ANOS DE EXPLORACAO DOMODELO , — r
. I T R T T
T mEAom N ' 16 520 00 | 16 520.00 1552000? 1552000 | 15 520 00 15520,00 |
A MAMAC ' 982800 | 13 650 00 1092000 | 9228.00 13650 00 10920 00

I‘ 8 ha IMAHACUJA ! 14160 00 2360000' 1888000 ' 1418000 ! 2360000 ! 18 88000
| GOIABA L . : -] 5 000.00 20000 00 | .. 2500000 25 000 00
| TOTAL ol 395800 5277000 50 32000 | 5950800 ' 7777000 | 70 320,00
| MELAO (1) ’ 31 040.00 | 31 04000 3104000 ' a1 04000 | 3104000 | 3 04000
| MAMAO 5 19 656.00 27 300.00 2184000 | 19 656.00 27 300 00 21 840,00

B ' MARACUJA 28 320.00 47 200.00 37 76000 2832000 47 20000 37 760.00

16ha ' GOLABA . - 5 000.00 20000 00 25000.00 25 000,00
ACEROLA _ 10000.00 20 000 00 30 00000 30 000 0D 30 000.00 30 000.00

;OTAL__ __________ 89016 00 125 540 00 125 640 00 12901600 160 540.00 145 640.00

%wwm - . | 28 20000 37600.00 37 600,00

c GOLABA - . 2500000 | 100 000 00 125 000.00 125 000.00

32ha  MELAO (1) 3t 040.00 31 040 00 31 040.00 31 040.00 31 040.00 31 040.00

VA - . 12700.00 25 400 00 40160.00 50 800,00

MAMAO 19 656.00 27 300.00 21 840 00 19 656 00 27 300.00 21 840,00

TOTAL 50 696 00 58 340 00 80 58000 204 206.00 25110000 266 280,00

MANGA - . . 70 500 00 94 000.00 94 000,00

D GOIABA . - 35 000 00 140 000 00 175 000.00 175 000,00

128ha  [UVA - 44 450,00 88 900 00 14224000 177 800.00
MELAO (1) 388 00G 00 388 000 00 388 000 00 388 000 00 388 000 00 388 000.00

ACERCLA 12500000 | ~~ 25000000| 37500000/ 37500000 37500000 375 000.00

__TOTAL | _ 51300000 638 000 00 84245000, 1 oeaaoooo' ] 117424000 | 1209 800.00 |

(1) Considerande 2 (cluas) safras

EVOPRO WQ1
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QUADRO 22 - INVESTIMENTOS, REINVESTIMENTOS E VALOR RESIDUAL
DOS INVESTIMENTOS ( DESINVESTIMENTQS)

‘ ! ! Apk - ANO DE EXPLORACAD DS WILELD'
| woogo DISCRIMNACAC UNID | GUST UMT § GAANT | JTIL INYE STMENTOS FEBIVE STIMENTOS . DFSINVESTIMENTOS
] i | o -5 ; 2 I
— !
‘ 1 MPLANTACAD DAS CULTURAS LRE -1
| MAMAD e 1 B1685 20 x Enw
| MAFACLIIA e 221992} 20 ] 410084 - f
i farTy ra sxari 20 20 Y OR1 94 ; . i
A 2 3'3TEMA DE IRAIGATAD FAFSELAR ra 1T [} i1  TEGO4 T TSM ! 10 506 35 |
3 EQUPAMENTDS ACRICOLAS 1 SRm 160000 |- - 50um | 7s000 |
WARL EMENTOS (ERADA, FOICE, FAGAD, ETC) vb - - 19 | B0 1 50000 * 50000 7e000
4 ARUISHZAD DE TERRA ] g LT} - aznm z 2000
TITAL 45 65264 1 50000 A 7S804 1 S0R00 1357695
1 IMPLANTACAD DAS CLLTURAS 2006118 -
MAKAD ] 181505 40 4] 726344 -
MARACLLIA ra HELT ] 44 = 187948 -
TOIABA " sogr 20 £l + 06 9
ACEADLA ra 142806 20 0 2E5412 - -
B 2 SISTEMA DE (HRIGACAC PARCELAR ra IS4 16 16 56 540,60 - 56645 60 1B S48 67
3 EQIPAMENTCGS AGRICOLAS 200000 200000 Elessl o 1 om0
IMPLEMEMNTGS (ENXACA, FOWCE, FACAD, ETOS vh - - 10 200000 2o00m 20000 1 00000
1 AQUISICAQ DE TERAA ra 40000 ol - 40000 449000
TOTAL BsIC/8 £ L0 654060 700000 74 370 87 |
1 IMPLANTACAO OAS CULTUHAS 06050 ¢14 4] o om 11 3
! MANGA ™ 857 80 a0 = 357am
COLABA e sa097 1ae x 82070
LA ™ 2977 44 Y o 11908 7%
MAMAL re 1 1686 &0 ® T - -
c 2 SI3TE WA OE IRAIGACAD FARCELAR e 2 261 .57 w® 15 TRIATAM 23r3a4 24 124 48
2 £ TAMENTOS AGRICT LAS 26000 25000 | - 2000 1 25000
IMPLEMENTOS (ENRADA, FOICE, FACAD ETC) v - - 106 N0 250000 250000 1 2300
4 ANLIZICAD DE TERRA ra 000 E-1] 12 804K pE000
TOTAL - - 121 f3a 25000 237344 250@ 34 334 48
1
1 MPLANTACAD DAS CLALTURAS 126424 oo apo am a0
MANGA na 967 80 250 x 2394500
TOWABA ha 53097 140 a0 743858
VA a 2977.44 140 0 4 6R1E
SCEADLA ™ t 2805 250 ] @ 201,60 -
o SEHA D IARIGAGAT PARCELAR na Z11874 ] 5 M TE 2 o T 03342 74
i |3 ELUIPAMEN D5 ALHICIILAS 500000 5008 (6 52000 260000
l] MPLEMENTOS [ENKADA, FOICE, FACAD.ET) o - . a s oo I I sxrac 750000
H 4 AUISICAD DE TEARL na 40000 1z80 5120000 - B0
1 o T Fote T i TR TS imom, T ms Ry T8 702 74

000014



QUADR(O 23 CUSTOS DIRETOS DE PRODUCAO

__{Velores em R$ 1,00)

7 i — ‘1
MODELO |  CULTURAS L ANOS DE EXPLORACAO DO MODELO e _7\
| | L S R B B S
|MELAO (1) T— 98764 928764 923?&i s28764|  soeresl 923764&'
. A | MAMAO , - 250318 240368 3631 72 250318 240368 |
| sha  |MARACUJA : - 116392 1081 42 443984 | 116392 1081 42
| GOLABA . 37768  4ss08|  eossl ca408' 64408
o J( . 9z87e4| 1333242 13207 82 179sa78| _ 13sese2 13 416.82
MELAO (1) 18575 28 13575.;( 1857528 1857528 | 18575.28 18575.28
MAMAO - 5 008.36 4807 36 726344 5 006.96 4807 38
B  MARACUJA - 2327 00 216200 887968 232700 216200
16ha  |GOWBA - ‘, 37768 43508 50558 64408 54408
ACEROLA - L 159624 187624 187824 187824 1878.24
TOTAL L. 18575 28 | 27 88256 27857 96 3720222 28 430.96 | 28 068.9¢
MANGA - 337040 3370 40 3183.00 3s1340] 381340
c GOIABA - 1888 40 217540 3027 %0 322040 3220.40
32ha  |MELAO (1) 1867528 1857528 18575.28 18567528 18575.28 18575.28
WA . 189204 2671 40 3366.40 375640 450240
MAMAO - 5 006 36 4807 36 726344 5006.38 4807 36
| TOTAL 18 57528 3073268 3158084 35 406.02 34171 B4 3471984 |
MANGA . 8 426 50 8 426 50 795725( 903350 903350
0 GOWBA - 264376 304556 423906 450856 450858
128ha  |UVA . 189224 2671 40 3356401 3796 40 450340
MELAQ (1) 232191 00 232191 00 232191 06 232191 00 232191 0 232191 00
ACEROLA - { 1995300 2347800 23 478 00 r 23 478.00 23 478 00
TOTAL | emismool  zestoeso|  oceserzae| ememim! 27acorss 27371446

(1) Considerando 2 (duas) safras

CUSTODI wit
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QUADRO 2.4 - CUSTOS DE MANUTENCAO DOS INVESTIMENTOS

(Valores am 5 1 0O

Z ANO DE VALOR VIDA | ANO DE EXPLORACAO DO MODELO o 1
| MODELO 1 DISCRMINACAC AQUISICAO TOTAL Ut 10 15 20 DEMAIS }
i 1 SISTEMA DE IRRIGACAO PARCELAR 1 31 759.04 15 952.77 952.77 95277 952.77 2.1/ ii
* 2 CQUIPAMENTOS AGRICOLAS i 1 500 00 10 300 00 | 30000 | 00 00 | 300 00 i
o ! o TOTAL R R - X 4 B ¥ - X7 : — 128277 125277 95277 ;
|} SiSTEMA DE IRPIGAGAO PARCELAR 1 56 549,60 15 1 606,29 1 696 49 1 696.49 1 696 49 1 696.49
° 2 EQUIPAMENTOS AGRICOLAS 1 2000.00 10 400 00 400 00 400.00 400 00
T TOTAL T 200649 200649 2 096.49 2096.49 1 696.40 |
‘1 SISTEMA DE IRRIGACAC PARCELAR 1 72 373.44 15 2171120 2171 20 2171 20 211X 217120
¢ 2. EQUIPAMENTOS AGRICOLAS 1 2 500,00 10 %00 00 500 00 500 00 500 00
I TOTAL _ T - 267120 267120 267120 267120 217120
1 $iSTEMA DE IRRIGACAD PARCELAR 1 271 396,72 15 8130.80 8139.80 8139.80 813080 8139.80
° 2. EQUIPAMENTOS AGRICOLAS 1 5 000.00 10 1 000.00 1 000 00 1.000.00 1000 00
B - TOTAL - 26120 2671 20 2671 20 267120 217120

000016



QUADRO 2 5 - TARIFA D'AGUA

{(Valores em R$ 1,00)

5
1

ESPECIFICACAO ANQOS DA EXPLORACAQO o L
1 _. 2 1 3 B 4 { 5 6e(+) |
\ |
- Lote A | |
Amortizacao 117484 1174 84 1174 84 ‘ 2 349 68 234968 234968
Operacao 373685 373685 373685 373685 373685 373685 ,!
Total 491169 4911 69 491169 6 086 53 6 086 53 6 086 53 |
1
-lote B
Amortizacao 234968 2 34968 234968 4 699 36 4 699 36 4 699 36
Operacao 838743 8 387 43 8 387 43 8 387 43 8 387 43 8 387 43
Total 10737 1 1073711 10 737 11 13 086 79 13086 79 13 086 79
-Lote C
Amortizacao 4 699 36 4 699 36 4 699 36 939872 939872 939872
Operacao 18 292 85 18 292 85 18 292 85 18 292 85 18 292.85 18 292 85
Total 22 992 21 22 992 21 22 992 21 27 691 57 27 691.57 27 691 57
-Lote D
Amortizacao 18 797 44 18 797 44 18 797 44 37 594 88 37 594 88 37 594 88
Operacac 64 712 48 64 712 48 64712 48 64 712 48 64 712 48 64 712 48
Total 83 508 92 83 509 92 83 509 92 102 307 36 102 307 36 102 307 36
COEFICIENTES K1{R$/ha/ano) 293 71
K2(R$/1000m3/ano) 64 77
Cilfanos 1 a 3) 050
C1 (demais) 100
C2 1.00

000017



QUADRO 2.6 - CUSTOS COM ENERGIA PARCELAR

POTENCIA | POTENCIA TEMPOQ DE CUSTO CUSTO CUSTO
TIPOS DE LOTES| UTILIZADA | INSTALADA BOMB. CONSUMO DEMANDA TOTAL
(EW) (kW) | (HORAS/ANO) — (R$100) (RS1.00) (R$1,00)
-Lote A 300 5.00 507900 876.13 - 87613
-Lote B 5.50 750 5740 00 181528 - 181528
-Lote B 14.00 15.00 6215.40 500340 - 5003 40
-Lote D 73 60 75 00 5 868.84 24 836,93 8190.00 33026.93
TARIFAS Consumo - A%kw h 0.0575
Demanda - R$/kw instalade/ 91000

032018
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Com relag8o a tanfa d'agua (Quadro 2 5), é mportante observar que ela foi calculada com base na
legislagdo vigenie, a qual estabelece que a mesma compbe-se das parcelas de amorhzagdo dos

investimentos de uso comum e de operagéo e manutengéo das infra-estruturas comuns, através da formula

T,=CKA+GKY, M
Onde
T, - Tarnfa anual de dgua para o lote tipo "i*, em Cr$/ote/ano,
C.eC. - Coeficientes variaveis de zero & umidade, que possibiitam subsichar as tanfas de

agua, em fungio da capacidade de pagamento, de cada Projeto,
K, - Valor correspondente & amortizagdo anual dos investmentos publicos em infra-

estrutura de rngag¢éo de uso comum, em R$/halfano,

K, - Valor correspondente as despesas anuais de operagio, manutengdo e administragao,
em R$/1 000 m *,

Al - Area irngavel do lote tipo "1", em ha,

Vi - Consumo de agua anual no lote tipo "I, em 1 000 m *

O coeficiente K, for estimado como

e @
Onde
l, - Valor atualizado dos investimentos publicos nas cbras de infra-estrutura de uso
comum, em R$ 35 875 569,35,
F -  Fator de recuperacio do capital,
At - Area imgavel total do Projeto, em ha

O fator de recuperagao do capital depende de duas vanaveis

F- r(1+ry @)

(1+r)-1

Onde
r - Taxa de jurosigual a6 % aa

n - Prazo de amortizagdo igual a 50 anos

Para o célcuic do coeficiente K, foram utlizados as seguintes formulas

(00019

AVAECOR! 17



81 sogwsosmio

{4 4

<I8

)

Onde

Do - Despesa operacional anual do Projeto igual a R$ 3 697 644,72, referente a operagio,
manutengo e admmistragio estimadas em R$ 2777 20863, R$ 1076 267,09 e
R$ 344 189,00 respectivamente

vV - Volume total anual de agua fornecida a todos os lotes (em 1 000 m?)

n - Numero total de lotes do projeto

Ne célculo, o coeficiente C2, que subsidha os custos de operagio e manutengéo, assum ¢ valor
1, implicando que n&o se considerou nerhum subsidio a esse tipo de despesa Com relagaoe ao coeficente
C1, que subsidia os custos de amortizagdo, admitiu-se, para os trés pnmeiros anos de exploracdc dos
modelos, um valor igual a 0,5, ou seja, 0s iImgantes paganam apenas 50% dos refendos custos durante esse

periodo

Os valores k., e k, calculados, s3o respechvamente iguais a R$ 293,7t/halano e
R$ 64,77/1 000m™/ano

No caiculo da tanfa d"agua, computou-se apenas os custos da energia necessana ao bombeamento
e distnbuiglo da agua até o local dos lotes Assim, & preciso incluir, nos custos parcelares (colonos, técnicos,
agrbnomos e empresas), as despesas com a energia necessana a pressunzagio da agua ao nivel dos

arferentes lotes {Quadro 2 6)

Metodologicamente, essas despesas foram estimadas através da seguinte formuia

CE, =P, 4. %.+P". ¥p

Onde

CE, = Custo anual com energwa para os lotes do tipo 1, em reais/ano,

P. = Poténcia uthizada para pressurizar a dgua nos lotes do tipo 1, em kW,

t, = Tempo de funcionamento do sistema de pressunzagio da adgua nos lotes do tipo i, em
horas/ano

P31 = Poténcia instalada para pressunzar a agua nos lotes do tipo 1, em kW,

AVAECOR 18 000020
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Tanta energética de consumo, em reais/kW h, igual a R$ 0,05750

Un Tanifa energética de demanda, em reais/kW instalado/ano, igual a R$ 9,10

Estimou-se o custo de adminmstracio em 20% do Valor Bruto da Produgio para todos os loles

Conforme a legislagdo em vigor, ndo € cobrado impostos sobre produtos, pois o ICMS e cobrado
apenas da pessoa junidica que leva a produgdo ao primeiro ponto de venda ou de intermediarios Contudo,
como a produgio serna vendida via Cooperativa, considerou-se uma shquota de 12% sobre o valor da

produgio

Quanto as taxas, considerou-se © FUNRURAL, calculado em 2.5% do valor da produgao
comercializada e 10% para a cooperativa, cobrado de todos os irngantes, como forma de pagamento aos
servigos prestados pela cooperativa Para fins de cdlculo, a produgdo comercializada for estimada em 90%

da produgao total
2.4 - Servigo da Divida

No calculo do servigo da divida, considerou-se, basicamente, os cntérios propostos pelo Banco do

Nordeste do Brast (BNB) para o PROIR - Programa de Apoio & Agnicultura Irmgada, ou seja

(1 Para nvestimentos prazo de 8 anos com 3 de caréncia,

{1} O valor do empréstimo de iongo prazo & igual & 100% do valor do investimenio,

() As reinversdes néc serdo financiadas,

(v) O valor do empréstimo de curto prazo corresponde a 90% das despesas de custeio (cuslos
operacionals) ¢ apenas para os sete pnimeiros anos de exploragdo do modelo (lote),

{v) A taxade |urcs é de 8% a a mais correcAo monetana plena, 1sto €, 8% a a real, para todos os

tipos de emprestimos
2.5 - Fuxos de Receitas, Custos e Beneficios Liquidos

A avahacgio financeira dos diferentes iotes propostos foi procedida sob duas oticas a "analise
financeira sem financiamento”, que indica o retorno financeire ao volume de capitat comprometido € a "analise
financeira com financiamento”, que mede o retorno ao capital proprio investido no modelo de exploragédoe Os
fluxos de receitas (entradas), custos (saidas) e beneficios quidos para ambas as abordagens estao

expressos nos Quadros 2 7 a 2 10 para os diversos lotes propostos
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QUADRGO 2.7 - FLUXOS OF AFCEITAS. CUSTOS £ BENEFICIOS O MODELD A
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QUADRO 2.7 - FLUXOS DE RECEITAS, CUZTOS E BENEFICIOS DO MODELO A
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QUADRQ 2.8 - FLLUXO0S DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICI0S DO MODELQ B
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QUADRD 28 - FLUXGOS DE RECEITAS, CUSTOS £ BENEFICIOS DOMODELO B
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QUADRO 29 - FLUXOS DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS DO MODELO C
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QUADRG 2.8 - FLUXOS DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS DO MODELO C
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QUADRO .10 - FLUKXOS DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS DO MODELO D
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L ANVESTIMENTOS a3 e | - - i i - . - i . B B
REWVEGTIMENTOS . N - - ] - ! - - . - soma . - .
CLISTOS OPERACIONAIS 6561565 EE7 09K 55 ¢ 74277074 | BG6 4668 40 904 7RO AT ! 919 54086 Hos4a s Tgeanes | 19 panes 20 45585 219040 8% 9199408 | mamg
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| Cumo com Admreracan 102 500,30 12760000 168 49000 £12480.00 234 848 00 241 .00 | 241 90 241 56000 241 pan o 21 PR 0y 241 960,00 § 241 95000 247 9600
Qs da Enarms Panes BUED 3302633 B R 02653 23 0w o2 23096 63 5T Ruew e claide] ot G x) IoREs 33 (.88 L5 93
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Cortrinm § Coopsans 4517000 5T e memes|  sselalc]  trhamen] 108 8ER 0 108 BRE 20 108882 60 108 w82 00 1088650 108882 00 150 0 0% | -7 BE2 0 |!
BENEFICI0 UQWIDD SEM FINANCIAAENTO 485 406 51 | -14 09 54 % 679.25 AwgmaE | megsmia 259 2B 15 208015 0085015 20995915 WA IFAG 8086915 | 095915 | e69 15
COM FINANCIAMENTO
[CHEDTO OF INVESTIMENTO [ 43 79096 - - - : -
[PRELITO DE CUBTEID, 55 964 00 585 684 20 B9 493,67 T G.TE 814mm 9 7 87T BT S4ET7 . . - : -

TOTAL DE RECETAS (Entradas 1 A5 T44 96 1 224 B4 20 1510 843 67 1R RS SE 1 98 i 7Y 2097 74077 2T T46 77 1 708 BOO.00 1 209 AON.0O0 1 200 800 00 | 5 EK.00 1 709 Ba0 00 1 208 A00. 00
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INVE: STHENTO ape HEAW H51200 M54 mem 4t 1130581 107 084 |5 115 5326685 | 0 am 000 . boo:

- Anonmracen b - - - ok SEN 625819 [ E- IL) B6 36815 863849 -
- uras | sasam 34 54220 35408 3e5e328 | P e T & 6 . |
CUSTEID : 550 75032 SR 93 7 57316 B 511336 | T AT O 804 18261 894182 51 -
|- armomzacae - 509 964 00 558420 | SR AT 5T TERTOTE MR BRTIETT BT S TT - -
duras - 40 76T AETTTA 53479.48 51 5258 514472 B2 T4 2574 - _

TOTAL DOS CUSTOS (Sardas) 908 408 51 12338718 1411 14856 1611 g2 ! BT 19659 191330068 1921 207 52 1 4 200 87 igazm 935 sa0 85 9IFInBS;  RUMOBS|  TIMOES!
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QUADRD 210 - FLUXOS DE RECEITAS, CTISTOS E BENEFICIOS DO MODELO D

[

ESPEQIFICACAD . . ANGS DO PROMETD ' ]u
) : 15 ; 16 7 1 '8 19 ) o i 2 o P =4 = '
ISEM FINANCIAMENTO B
RECETAS HOMOX | 1MME0M[  CSNen]  ooteoonn) NG| mEMGD] L e0mm00| - smEmm TN, AMeN0c| 1 20ead | | AT |
VALOR DA PROCLCAD LYORU00: 1Z09E000) 120980000 4 Meemro 12mecco! zesmom} 1 resmoc | 208 90 00 IHBOI | MA000! 1ot | o xpum
b YALOR DOS DF SINVESTIMENTGS -1 ! 4 . A A - ! imremas
OUSTOS Hagees| 191 7ETa | 919 0as8g | 91830 54086 | 919 54066 925 44086 91594085 Toaunes A0S 919 MO 86 NG o8s |
INVESTIMENTOIR -1 - . o 5 N
REMNVE STIWMENTCE T maTe | ; soem
CUSTOS OPEAACONAIS 21904065 S0 24086 #0940 8 T19M085 Nemoes 919 040 86 470 L4085 Tag40ES EIEET: 1954088 TG es 9B a5
Do e Producas TR7i4 46 27I N4 a8 #7271 4.48 ZTATI48 ANaus TTBTI 46 273 445 TS ErAN44s Fe ] 7371889 T4
Mayuienco oor Invesmenos RN 261 m 2im2g 217120 2iho z2inm 2671 20 2i7 20 217170 | P nm 2im e} 21T 20
Cursto com Admreracon 24 300 | 241 06000 240 96000 | 241 B 0 261 %O | 241 G000 21 96000 241 DE0 00 =41 9600 201 96090 ; 241 960 ) 241 60 o0 |
Cueto da Ererps Faroar 33 026 92 | X 02653 BER 39026 53 26 5 3307883 fex Jumd: SBmaE | Exfvesd: ] fecherif ) fecfary o] 3 (126 93 |
Torts S RT3 | 102 307 3 102 307 35 12 307 28 10T H 102 307.26 1020038 127! +02 ;07 6 102 307 36 10230736 mza:rraiq
FLINRLIFAL 8 imExsios 167 §7R GG 1ETE7E90 157 B7R 80 15787890 157 B7R 90 187 BTR 90 17 ETR 0 167 SR G 15700 YE7ATEQD 167 BRSO 15tameg
Cormb 6 G000 G Asse de Imgeres 108 862 (0 108 982.5) ne ez | 10UeT o0 108 8se o |08 B T +08 8R7 00 108 8802 00 108 852 00 | 10ABe2m0 108 200 108 k2 O
ENEFICO LIGUIDD SEM FINANGIAVL TG 20086915 1802748 899515 | eI 1s | B9 85T 15 | 200865 15 28435016 26985015 280 26015 | 2DEEI1S 2905315 HasH 2
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2.6 - Resuktados da Avallagio Flnanceim

Os valores dos indicadores de rentabilidade utilizados estio apresentados nos Quadros 2.11a 2.14
para as situagbes "sem” e "com"” financiamento. Estes Quadros apresentam também os resultados relativos

& analise de sensibilidade

Todos os modelos apresentam taxa intema de retomo superior ao cuslo de oporlunidade do capital.
O valor presente ilquido foi sempre posilive e a refagdo beneficio/custo superior a unidade, mesmo quando
se alualizou os fluxos de receitas e custos 4 lexas de descontos maiores de 22,0%. Estes resultados

indicam, portanto, excelente rentabilidade financeira para os lotes propostos.

Da mesma forma, os resultagos da anahise de sensibilidade também indicam a viabilidade financeira
para os modeios, no senlide de que mesmo com redugdes significativas nas receitas efou aumentos nos
custos, os indicadores empregados nesta analise apresentam valores compativeis com os limites minirnos,

normalments utilizados.

Deformaconclusiva, estes resultados, além de representarem excelente retorno financeiro, indicam,
também gue os modelos propostos tém uma rentabilidade tal que permile, inclusive, pagar, sem nenhum
subsidio, todo o crédito rural oblido e toda a parcela da tarifa d'adgua relativa a operagao e manutengio, Além
disso, a julgar pelos resultados das analises de rentabilidade, se o subsidio dado aos irriganles, nos trés
pnmeiros anos de exploragdo, para os custos de amortizagioe dos investimentos de uso comum, viessem a

ser refirados, ¢s modelos proposios ainda seriam consideravelmente rentaveis.
Finalmente, & conveniente observar que o fluxo anual de beneficio liquido acumulado, calculado para

a situagao com financiamento, & sempre positivo, demonstrande que os irigantes nao lerdo, em principio,

nenhum problema de caixa quando do pagamento dos diversos itens de custos dos modelos.

AVAECOR! 28 -
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QUADRO 2.11 - INDICADORES DE RENTABILIDADE RELATIVOS A AVALIACAO FINANCEIRA DO MODELO A

TAYA INTERNA DE BETORNO

35.3%

i . VALOR PRESENTE LIQUIDO (RS 1,00
4% F 6% 8% | amm | 2% 14% | 6% ! 8% 20% %
207179 157 680 121 612 | 94 805 74 504 56 860 | 46 607 ; 3 585 | 29023 . 2628
_ BELACAC BENEFICIOICUSTO 1
‘ a% 5% ; T 1w | 4% 16% 18% 20% a
w SITUACAQ 1.25 1.23 : 1.21 | 1.20 1.18 i 1.16 j 1.14 1.13 i 1.09
‘ SEM _ANALISE DE SENSIBILDADE i
FINANCIAMENTO SENSIBILIDADE COMPOSTA VPL (2 8%) B/C ta 8% TR
-5% REC + 0% CUSTOS 87 097 1158 27.3%
108 REC + (%6 CUSTOS 52 582 1.09 19.7%
-0% REG + 5% CUSTOS 0177 116 27.7%
- 0% REC + 10% CUSTOS 54 743 110 21.1%
VALOR PRESENTE LIGUIDO (RS 1.00)
A% 6% B 10% 12% 14% 16% I— 18% 20% 22%
188 523 149166 121 612 | 101 964 87 689 77119 69 143 ;— 63 0 58 154 54 332
RELACAO BENEFICIOICUSTO
4% 6% 8% 10°% 12% 14% 15% ; 15% 20% 22%
SITUACAQ 117 .13 1.1 111 1,10 1.09 1.10 i 1.10 1.28 L]
coM ANAUISE DE SENSHBILIDADE
FINANCIAMENTO SENSIBILIDADE COMPOSTA VPL (2 8%) B¢ (a 8%
-5% FEC + 0% CUSTOS 74368 1.00 ‘
-10% REC + 0% CUSTCS 27124 1.3 :
-0% HEC + 5% CUSTOS 80 449 109
-0% REC + 10% CUSTOS 39 285 1.04 .
_ o i
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QUADRO 2.12 - INDICADORES DE RENTABILIDADE RELATIVOS A AVALIACAO FINANCEIRA DO MODEILO B

TAXA INTERNA DE BETORNO

49.1%

( VALOR PRFSENTE LIGADO (RS 1,00) i
4% % &% 10% 12% T 4% 16% 18% 0% | % 4
468 119 361 904 285 596 226 588 185178 151 &23 124 099 103 773 Eﬁﬁﬁﬁ_ 724031?
: RELACAO BENEFICIO/CUSTO i
4% % 8% 10% | 14% 16% 18% | %
SITUACAC 1.27 1.25 1.24 ‘ 1.23 1.21 ] 1.20 1.18 117 1.15 ‘ 1.14 ”
SEM ANALISE D SENSIBILIDADE ;
FINANGIAMENTO SENSIBILIDADE COMPOSTA VPL (a 8%) BIC (a2 8% " }
!

"E%FEC + 0% CUSTOS 212 066 118 37.4%

A% AEG + D% CUSTOS 138 535 112 26.8%

-0%REC + 5% CUSTOS 296 U6 1.18 IT.0%

- (76 REC + 10% CUSTOS 167 035 1.13 28.6%

VALOR PRESENTE LIGUIDO @S 1.00
e % 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% o0%
428 671 344 800 285 506 242 964 211 658 188 198 170 264 158 272 145138 136 104
RELAGAO BENEFICIO/CUSTO
4% 8% B% 10% 12% 14% 169% 18% 2% % i
SITUACAD 1.18 1.14 1.12 1.1 1.10 110 111 111 1.29 1.32 i
coM ANALISE DE SENSIBILDADE 1
FINANCIAMENTO SENSIBILIDADE COMPOSTA VPL (2 8%) B/C (a 89%) N
-5% FAEC + 0% CUSTOS 185 315 1.1 i
0% REC + 0% CUSTOS 85 033 1.05 ;
0% REC + 5% CUSTOS 199 595 11 |
- 0% REC + 10% CUSTOS 113593 1.06 “
| _ - , ﬁ
AVAFILLE wWal -
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OQOUADRO 2.13 - INDICADORES DE RENTABILIDADE RELATIVOS A AVALIACAO FINANCEIRA DO MODELO C

AVAFIMAWQ!

o T T IMANTANADERETORNO 2% e
o - __ VALOR PRESENTE LIQUIDC HS$ 1 00) e
L 4% 6% 8% 1 ) 2% L e | e i_ 18% oom ! 2%
877636 652 874 493116 | 285900 2178710 165105 120635  goest| 641
e ‘ R RELAGAQ BENEFICIO/CUSTO s e
8% 1 &% | 8% Rl R . S L 14% | 16% | g% | 20% %
SITUACAD 132 i 130 J 128 125 122 | 120 ‘ BRI 114 ) 112 109 I
SEM __ ANALISE DE SENSIBILIDADE L !
FINANGIAMENTO |  SENSIBILUDADE COMPOSTA _ WPLasw BC@g8% m_
5% REC + (% CUSTOS 379 063 121 25.2%
0% REC + 0% CUSTOS 265 011 1°% 20 5% -
0% REC + 5% CUSTOS 400 719 122 25.4%
' 0% REC + 10% CUSTOS 314329 116 21 4%
—_ - . e e e
___VALOR PRESENTE LIQUIDO (R$ 1 00 _ o
% 6% 8% 0%, 12% 14% 6% | 18% 20% 2%
B 821 247 629 531 493 116 304 328 a2 547 267 019 205 495 193 374 168 149 148 053
L RELACAG BENEFICIO/CUSTO
4% 6% 8% 0% | 1% 14% 16% 18% 20% 7%
SITUAGAQ 123 121 121 122 | 119 118 119 120 140 142
coM B e o ANALISE DE SENSIBILIDADE
FINANCIAMENTO | SENSIBILIDADE COMPOSTA VPt (2 8% i 8/C (a 5% L
! .
.5%PEC + 0% CUSTOS 343 846 114 |
_ 10%REC + 0% CUSTOS 194 576 108 i
E O%REC + 5% CUSTOS w58 50 114 |
0% BEC + 10% CUSTOS 243 887 109 |
. j
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OUADRO 2 14 - INDICADORES DE RENTABILIDADE RELATIVOS A AVALIACAO FINANCEIRA DO MODELO D

. o - T IAXANIERNADE RETORNO . daw_ T
| e ) . _VAI OR PRESENTE LQUIDO BS1 00 _ L
i U SR SRR S S SG . JO FRS -.1 1% % 2% 2%
; 3136159 2474 862 | 1819331 | 1 406 759 1094 825 855083 664 011 519 997 401 398 _Wh B2
: i . _RELACAOBENFFICIOCUSTO . e e o
I, o e e% e e % 0% 19% 0% e
l SITUACAD 122 | NI« I R B | Y SRR I £ A 116 L 114 12 11 109 . N
| sem e  ANAUISE DF_SENSIBHIDADE e, e
FINANGAMENTO _ SENSIBILIDADE COMPOSTA _ ) VPl (2 8%) BIC (a 8% e TIR )
, 5% R © + 0% CUSTOS 1 250 652 113 25.5%
i 10% REC + 0% CUSTOS 681 9713 107 17 9% '
! 0% REC + 5% CUSTOS 1 341 618 113 25.8% I
} 0% BEC + 10% CUSTOS 863 906 108 191%
|
o o ] " VALOR PRESENTE LIQUIDO @S 1 10 ]
. 8% 8% 10% 12% 14% 18% _le% oo | o
2886 599 2261 014 1819 341 1,501 904 1 269 586 1096 756 | 965 681 864 563 785 192 ! 721 820,
u HEL ACAO BENEFICIO/CUSTO _ . .
4% % 8% 10% 12% 14% 16% 18% 2% 2% |
SITUACAQ 115 112 112 112 110 _ 110 110 109 127 129
COM L . ___ ANAUSE DE SENSIBILIDADE i o i o
FINANGIAMENTO | SENSIBILIDADE COMPOSTA _ YPi (2 8% ) - /€ (2 §%) e
i
| 5% HEC + 0% CUSTOS 1049113 1408
I 10% REC + 0% CUSTOS 278 8495 102 :
i O%ALE » 5% CUSTOS 1 140 079 t 08
: 0% REC + 100 CUSTOS 100 828 104
|

AVAE IMA WOI

000034



#l agoasolo

senpal gy dn repealgria L1

3 - SITUAGAO SEM PROJETO

AVAECOR 33 rd - \
(00039



81 o msossmlo

7 pansutiera du capradmriy 11

Os valores para a situagdo sem projeto foram estmados através de inferéncia estatistica
considerando os resultados de uma pesquisa de campo realizada na 4rea do projeto referente ao ano de
1993 Os resullados desia pesquisa, apresentados de forma detalhada, encontram-se em um relatono
separado

A pesquisa cobriu uma area de 5 515,70 ha e foi realizada em dezembro de 1894, utiizando

questionanos proprios Os dados, porém, referem-se ao ano agricola de 1993

As eshmativas do valor da produgdo e os custos por hectares para a regido pesquisada e os valores

extrapolados para &rea wrigavel do projeto, eshmada em 7744,00 ha, estdo apresentadas no Quadro 3 1

QUADRO 3.1 - VALOR BRUTO DA PRODUGAO E CUSTOS ANUAIS NA AREA DO PROJETO
SITUAGAO "SEM PROJETO"

— ;—_—_—m
ESPECIFICACAO AREA POR HECTARE TOTAL
IRRIGAVEL ha (R$ 1,00/ha) (RS 1,00)
Valor Bruto da Produgéo 7744 17,02 131 802 88
Custo 7 744 242 18 740,48

Nota V.'ores expiessos em moeda de dezembro de 1994

Ressalte-se que 0 Valor Bruto da Produ¢o por hectare compreende a soma da produgao vegetal
comercializada, produgao animal comerciahzada, produgdo vegetal e amimal autocoensumidas e/ou estocadas
divididas pela area tolal das propnedodes pesquisadas Os custos referem-se as despesas correntes
desembolsadas nos seguintes encargos mao-de-obra assalariada empregada nos trabalhos da agropecuana.,
aquisigao de insumos. valor da locacéo de maguinas e equipamentos e mao-de-obra famiiar Todos o0s
valores estio expressos em moeda de dezembro de 1994

Com base nestes cnténos e informagdes, estimou-se as cifras referentes A situagdo sem projeto
No calculo, considerou-se uma taxa de crescimento anual de 0,7%, semelhante a taxa geométnca de
cresamento do Produto Interno Bruto (PIB), a custo de fatores, no periodo 1985/91, para a agricultura do

nordeste, conforme informacdes do Banco do Nordeste do Brasil

Convém sahentar que, embora baixo, este percentual de crescimento anual é bastante razoavel, pois

os produlores gque exploram atualmente a area nao possuem titulo de posse das terras e, portanto, ndo tém

Volume | - Estudos Basicos, Tomo 3 Séco-Economia
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meentivo a2 melhona tecnolégica nem a expansdes significativas nas areas atuaimente exploradas Na

realidade. os investimentos em maquinas, equipamentos e culturas perenes serio bastante reduzidos

Alem disso, considerando-se gque sem O projeto, 1sto €, sem os necessanos melhoramentos na terra,
os aluais produlores jJamais exploranam, mesmo extensivamente, toda a area wngavel, admiiu-se, para fins
de calculo de projecdes dos fluxos de receitas e custos para a situagéo sem projeto, apenas 80% dos valores

apresentados no Quadro 3 1
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4 1 - Numero de Produtores

O numero de produtores a serem atendidos pelo projeto. conforme os tipos de lotes (modelos de

exploragao) proposlos e as respechivas médias e total efelivamente imgada & indicado no Quadro 41

QUADRO 4 1 - NUMERO DE PRODUTORES, CONFORME OS LOTES, E RESPECTIVA AREA

IRRIGADA
“ TIPO DE LOTES AREA MEDIA NUMERO DE AREA TOTAL
(ha) LOTES (ha)
COLONO 8,00 286 2 288,00
TECNICO 16,00 97 1 552,00
AGRONOMO 32,00 78 2 486,00
EMPRESA 128,00 11 1 408,00
l[ TOTAL - - 7.744,00

4.2 - Cronograma de Execuciio do Projeto e de Assentamento dos Irrigantes

O Cronograma de Execucdo do Projeto, cofresponde aos estudos projetos e negociagio,

implantagdo do projeto e selegao e assentamento dos smgantes, o qual e demonstrado no Quadro 4 2

QUADRO 4 2 - CRONOGRAMA DE EXECUGCAO DO PROJETO

ANOS DO PROJETO

CISCRIMINAGAQ A 0 1 2

t Estudos Projetos e Negociagdes h

2 Implantagdo do Projeto L

3 Selecdo e Assentamento dos Imgantes

O fiuxo de entrada dos wmnigantes durante os snos de implantagéo do projeto, conforme os lipos de

lotes (modelos de exploragidc) é indicado no Quadro 4 3

AVAECOF! 37 £y C! D ‘A I 0
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QUADRO 43 - CRONOGRAMA ANUAL DE ASSENTAMENTO DOS IRRIGANTES
{(INCREMENTAL E TOTAL)

ANOS N pon ieTn TOTAL DE
IRRIGANTES
DISCRIMINACAO 1 2
ASSENTADOS
COLONOS 143 143 286,00
TECNICOS 49 48 97,00
AGRONOMOS 39 39 78.00
EMPRESAS 6 5 11,00
TOTAL DE LOTES 237 235 472,00
AREA TOTAL (ha) 3544 3800 7 74400

4.4 - Consolidaciio das Varidvels da Estrutura Privada

Todas as vanaveis (fluxos) referentes 3 estrutura privada, necessanas as Avahagdes Econémica e
Financeira, foram eshmadas de forma muitiplicativa - agregativa, considerando o cronograma de execugao
do projeto, o fluxo de entrada dos irmigantes para os diversos fipos de umdades de exploragdo (lotes) e 0s
respectivos quaniiativos (produgdo, receitas, custos, investimentos, eic) para cada tipo de lote do projeto,
apresentados de forma detalhada no capitulo 2 Para algumas vanaveis os valores econémicos tambem sao
apresentados neste capitulo. 0s quais foram calculados considerando os fatores de conversdo apresentados

noitem 522
As vanaveis consolidadas sio
4 41 - Area Efetivamente Cultivada

O Quadro 4 4 apresenta a area efetivamente cultivada no projeto por cullura e por modselo de

exploragio para o ano de estabilizag3o

AVAECOFI 38 -
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QUADRO 4.4 - AREA (ha) EFETIVAMENTE CULTIVADA SEGUNDO AS CULTURAS NO ANO
DE ESTABILIZAGAO

-_MODELOS DE EXPLORAGAO TOTAL

CUTURAS %

COLONOS | T AGRICOLAS | AGRONOMOS | EMPRESAS tha)

ACEROLA 000 194 00 000 275 00 459 00 606
GOIABA £72 00 194 00 780,00 154,00 170000 [ 2185
MAMAO 572 00 388 00 31200 0.00 127200 | 1643
MANGA Doo 000 780,00 275,00 105500 | 1362

MARACUJA 572 00 388 00 000 0.00 960 00 12 40
MELAC 57200 388 00 31200 550 00 182200 2353
UvA ooo 000 3200 154,00 466,00 602
TOTAL 2288 00 155200 2 496,00 1 408 00 7744,00 | 10000
[—

4 4 3 - Investimentos, Reinvestimentoe e Desmvestimentos

A agregagao dos investimentos, remnvestimentos e desimvestimentos parcelares do projeto, conforme

os modelos de exploragdo, estdo indicados nos Quadros 4 5, em valores financeiros e econémicos

4 4 4 - Manutengao dos investimentos

O Quadrc 4 6 indica a necessidade de recursos em valores financeirros e econgmicos para a

manutengdo dos investimentos parcelares, conforme os modelos da exploragao propostos

4 4 5 - Receitas do Projeto

As receitas do projeto, por modelo de exploracdo, sao apresentados no Quadro 4 7 Elas séo

compostas pelo valor bruto de produgao e pelo valor dos desinvestimentos, exceto lerra

4 4 6 - Custos diretos

Os cuslos diretos de produgio (aluguelt de maquinas, adubos, defensivos, sementes € mudas, bem

como os referenies & mao-de-cbra) estdo indicados no Quadro 4 8 em valores financeiros e econdmicos

AVAECOF]

39

000042



QUADRC 45 INVESTIMENTOS,REINVESTIMENTOS E DESINEVESTIMENTOS PARCELARES DO PROJETO
e ( ValoresemR3$1,00)
ANQS DO PROJETO o _
VALCR MCDELO INVESTIMENTQS REINVESTIMENTOS DESINVESTIMENTOS

1 2 10 1 15 16 20 | - ! 26 |
A 651973322 6519733 22 214 500 00 214 500 00 4 541 542.72 4 541 542.72 214 500 00 214 500 00 1 941 417 57 1941 417?_7:‘!
B 4165 528.22 4080517 44 98 000 00 96 000 00 2770930 40 2714 380 80 98 000 00 96 000 00 119216347 1 1b7833@9__:i
FINANCEIRC L C 474763926 474763926 97 500 00 97 500 00 282256416 282256416 97 500 00 97 500 00 133904472 | 1339064472 f
D 259074576 2158 954 80 30 000 00 25 000 00 1627960 32 1356 633 60 30000 00 25 000 00 TRenM| 64391120_”
TOTAL 18 023 646.46 17506 844 72 440 000 00 433 000.00 11 762 997 60 11435121 28 440 000 00 433 000 00 524531920 509220709‘1
A 535488519 535488519 214 500 00 214 500 00 1928434 45 3928 434 45 214 500 00 214 500.00 1416 72815 1416 728.15 ti
B 341120420 3134060819 98 000 00 96 000 00 2396 854 80 234793939 98 000 00 96 000 00 847 951 60 830 646.46
ECONOMICO (1) C 379675 86 377967586 97 500 00 97 500 00 2 441 518.00 2441 518 97 500 00 97 500.00 86258933 862 589 33 ;

D 205613228 1713 443 56 30000 00 25 00000 1 408 185 68 1173 438.06 3000000 25 000.00 484 395 23 403 662.69

TOTAL 14 600 897 52 14 188 612.81 440 000 00 433 000 00 10174 992.92 989137991 440 600 00 433 000.00 3611 664 31 351362664

(1) - EXCETO TERRA
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QUADRO 46 CUSTOS DE MANUTENCAO DOS EQUIPAMENTOS PARCELARES PARA () PROJETO

(valores em R$ 1 00)

ANOS DO PROJETO

| YALOR MODELO 2 | 5 _l.._8. .o ik 15 A8 i | ;! DEMAIS

A 136246 28 179146 28 179146 28 179146.28 17914628 179146.28 179146.28 179146 28 179146.28 272 49256

B 83127 91 102727 9 100 631 42 102727 91 100631 42 102727 9 100 631 42 102727 91 100 631 42 164 559 34

FINANCEIRO |
c 84 676 92 104176 92 104176 92 10417692 104 178,92 104176 92 104 176.92 104176.92 104 176.92 169 353.85

o) 13027 22 16027 22 13 356.02 34 725.64 1335602 16027 22 13356.02 16027 22 133856.02 2388324

TOTAL 219374.19 281 87419 279 777 71 281 874.18 279777 M 281 874 19 279 777 71 281 B7419 | 279777 71 437 051 90 -

- ..279 .

|

A 117 853.03 16045273 160 45273 16045273 160 452.73 16045273 160 45273 16045273 160 45273 235 706.07 |

B 2788178 a5 428 58 35426 58 91 368.44 89 503.78 91 368.44 89 50378 91 368 44 89 503.78 142 34283 |

ECONOMICO r

c 7324554 82 609 04 92 609 04 92609 04 52 609 04 a2 609 04 92 609 04 92 609 04 92 609 04 146 491 08 |

1

o 11 26854 14 247 54 11 872.95 14247 54 11 87298 1424754 11 87298 14247 54 11 87295 2065900

L TOTAL 145 734 81 195861 31 | 19588131 | 25182118 | 24995652 25182118 | 24995652 | 25162118 | 024995650 37804989
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QUADRO 4 7- EVOLUCAO DO VALOR BRUTO DA PRODUCAO PARA O PROJETO

(Valores emR$1,00) =~

I' MODELO ‘ CULTURAS B _ ANOS DE EXPLORACAC DO MODELO ]
T TR P Y SR ST
[ MELAQ (1) 2219 360.00 443872000 . 443872000 443872000 443872000 443872000
A MAMAC 1 405 404 00 3357 354,00 | 351351000 2 966 964 00 3357 35400 351351000

8ha MARACUA 2 024 B8O 00 539968&005 6074 640 00 4724 720,00 5 399 680 00 € 074 640.00
GOIABA 0.00 0.00 | 715 000 00 3 575000 00 6 435 000 00 _7150000.00 |

TOTAL 5 649 6§44.00 1219575400 14741 87000 15 705 404 00 19 630 754 00 21 176 870 00

MELAO (1) 1 489 920 20 301088000 3010 880.00 301088000 3010880 00 301088000

MAMAO 943 488.00 2 281 188.00 2 380 560,00 2011 464.00 2281 18800 2380 560 00

B MARACUJA 1 359 360 00 367216000 411584000 3200 160.00 3672160.00 411584000

16ha GOLABA 000 000 245 000.00 1 220 000 00 218500000 2 425000 00
ACEROLA 480 000 00 1,460 000.00 2 450 000 00 2910000 00 2910 000 00 2 910000.00

- TOTAL 4 272768 00 10 424 228 00 12182 280,00 12 352 504 00 14 059 228 00 14 842 280 OO
MANGA 000 000 0.00 1 099 800 00 2 588 200 00 2 932 800.00

¢ GOLABA 000 0.00 975 000 00 4 876 000 00 8 775 000 00 9 750 000.00

32 ha MELAO (1) 1 210 560.00 2421 12000 2421 120,00 2421 12000 242112000 2421 12000
UvVA 0.00 000 495 300 00 1 485 900.00 2 556 840 00 3547 440.00

MAMAO 766 584 00 1 831 284 00 1 916 460.00 1 618 344 00 1 831 284 00 1 916 460.00

TOTAL 1 977 144.00 4252 404 00 5 807 880 00 1150016400 18150 444 00 20 567 82000

MANGA 0.00 000 000 352 500 00 893 000 00 1 034 000 00

D GOLABA 000 000 175 000.00 $10 000 00 1 715000 00 1 925 000 00

128 ha UVA 0.00 000 222 250 00 711 200 00 1 244 600,00 1 742 443 00
MELAO (1) 2 328 000 00 4268 000 00 4 268 000 00 4268 000 00 4 268 000 00 4268 000 00

ACEROLA 750 000 00 200000000 | 3375 000 00 4125 000.00 4125 000 00 4125 000 00

I TOTAL 307800000 | 626800000 B04025000| _ 1036670000] 1224560000 3094 44000 |
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QUADRO 4.8 - CUSTOS DE ENERGIA PARCELAR PARA O PROJETO

CUSTO FINANCEIRO CUSTO ECONOMICO
MOBELO No DE LOTES (RS 1,00) (R$ 1,00)
ANO 1| ANO2 ANO 1 ANO 2 ANO 1 ANO2 |
A 143 143 125 286.23 250 572.47 124 659.80 249 319.60
B 49 48 88 948.48 176 081 68 88 503.73 175 201.27
C 39 39 195 132 48 390 264.97 194 156.82 388 313 64
b 6 5 198 161.59 363 296.24 197 170.78 361 479.76
VALOR TOTAL 607 528.78 | 1180 215.35 604 491 13 | 1174 314.27
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4 47 - Custos com energia

O Quadro 4 9 apresenta os custos anuais com energia nas propnas parcelas, para os diversos

modelos de exploracdo propostos em valores econdmicos e financeiros
4 4 8 - Impostos. FUNRURAL Cooperativa e Custos de Administracao

Os custos relativos a impostos, FUNRURAL, admmstragéo e Contnbuwgao & Cooperabva estao

indicados no Quadro 4 10
449 - Creditos e Servigo da Divida

Os valores agregados por tipo de wnigantes, relativos aos empréstimos para investimentos e cusieio

parcelar, bem como © respectivo servigo da divida, estdo expressos no Quadro 4 11
4.5 - Estrutura de Uso Comum
4 51 - Investmentos de Use Comum

Os investimentos de uso comum referem-se acs encargos necessanos a implantagdo de obras e
equipamentos do projeto, segundo as diversas categonas de investimentos, as quais compreendem a rede
viana, a rede elétnca 05 canais de aducao e distnbuigo e as estagdes de bombeamento

Os investimentos foram quantificados e orgados em fodos 0s seus compenentes e encentram,-se
devidamente detathados no Volume HH - Relatérno Geral, Tomo 1 No Quadro 4 12 esles custos apresentados
sob a forma de resumo em valores financeiros @ economicos

4 52 - Custos de Manutengéic e Operacao

A manutencao e funcionamento constitul o conjunto de atividades que devem ser executadas com

o objetivo do normal funcionamento das obras de infra-estrutura geral e de uso comum,
Estes custos foram determinados de acordo com as seguintes hipéteses
a- Despesas de Manutengfio - estimadas em 3% igual a RS 1 076 267,08

b- Despesas de Operaglo - consttuidas por duas parcelas, correspondentes

respectivamente a

AVAECOFT 44
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QUADRO 4.9 - CUSTOS DIRETOS PARA O PROJETO (ECONOMICOS E FINACEIROS)

| Valorgs em B$ 1,00)

MODELO o ~ ANOSDOPROJETO | ]
1 2 3 4 _ 5 be+ .

- CUSTOS FINANCEIROS .
A I 1328 132 52 3234 668 58 3 795 254.32 4457 66180 | 4513 594,80 3863 236 52

B 891613 44 2257 858 88 2 703 402 92 3 160 090 86 3 178 823 60 2 739 967 12

c 724 435 92 1923 010 44 2 430 968 28 2613228 54 2713 536 54 2 686 775 52

D 1 160 955 00 2 751 584 00 2944 407 26 2 976 392 56 2994 153 31 3007 324 06

| TOTAL 410513688 | 10167 13190 1187403278 13 207 393 76 13 400 108.25 12 297 303 22

CUSTOS ECONOMICO . L

A 1 200 896.64 2 906 680 92 3 426 342 92 4 069 554.06 4086 376 58 348198422

B 806 062 08 2013362 30 2 414 905 60 2 876 362 66 2 869 124 54 2 449 362 94

c 654 925 44 171047202 2 154 384.18 2302 914 12 2 373 631 26 2368 125 24

D 1 049 560 00 250595626 | 272345843 2 769 853,04 2786 710 82 2 809 363 71

| TOTAL 3711244 16 913647240 | 1071909113 | 1201868388 1211584320| 2340613933
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QUADRO 4.10 - IMPOSTOS, FUNRURAL E CONTRIBUICAO A COOPERATIVA E CUSTOS COM ADMINISTRACAO

( Valores emR3 1,001

r T TamospopwowTe T T T
MODELO . _ VARIAVEIS R - R 7 s
! IMPOSTOS 61000155 | 1425141431 159212198| 169618363 | 2120121431 228710196| 228710196] 226710196

| FUNRURAL 12711699] 20690447  33169208]  3533T159| 44169197 47647958 | 47647958 | 47647958
COOPERATIVA 50846796 | 118761786 132675530| 141348636| 176676786 1905v1830| 190591830 190591830
ADMINISTRACAQ 112992880 | 2630150.80 | 2048374001 314108080 | 392615080 423537400| 423537400| 423537400
TOTAL(1) | 237567530 $34881456| 619895634 | 660412238| $25473206| 890487384 | 890487384 8048738

IMPOSTOS 46115894 ] 112581662 | 131568624 133407043 | 151879662 | 160296624 | 160296624 | 160296624
__ FUNRURAL 913728 | 23454513]  27410130]  27793134| 316332611 33395130 33395130 33395130

B COOPERATIVA 39434912] 938180521 1096405200 111172936 126533052| 133580520| 113580520 133580520
ADMINISTRACAQ 85455360 | 208481560 243645600] 247050080 | 281184560 | 296345600 | 296845600 2968 456.00

- TOTAL (2) 179609894 | 438338787, S12264874| S19472793| S591190537) 624117874| 624117874| 624117874
IMPOSTOS NM3SISS| 45925963  62725104] 124201771] 196024795 | 2213456| 22132456| 222132456

| FUNRURAL 44485 4 9567909| 13067730| 25815369 | 40838499 | 462TIS95|  4627T595| 46277595

c COOPERATIVA 17794296 | 38071636  52270920| 103501476) 163353996| 18S110380| 185110380| 185110380
ADMINISTRACAO 19542880 | 85048080 116157600] 2300032801 3630088.80 | 411356400] 411356400 | 4113 56400

TOTAL (3)_ 83138905 | 178813588| 244221354] 483581896] 763226170 864876831 | 864876831 | 864876831

IMPOSTOS 33242400 676944¢0| 868347000 111960360| 132252480| 141419952| 141419952] 141419952
FUNRURAL 6925500 |  14103000| 18090563 | 23325075 | 77552600 20462490 |  20462490| 20462490 |

D COOPERATIVA TMO00]  56412000] 723622501  S3300300] 110210400 117349960 117849960 | 117349960
ADMINISTRACAQ o1560000 | 125300000 16080500, 207334000 | 244912000 261888800 261888300| 261838800
TOTAL (4) 120420900 263560400 338092513| 435919735| 514927480| 550621202| $50671202| 550621202 |

IMPOSTOS 161757605 | 364716169 | 440340624 | 539187538| 692120081 | 752559228 | 752559228 752559218

TOTAL FUNRURAL BEWIOL| 768158690 | 91737630] 112330737| 144193559 | 150783173 | 156783173 | 156783 7%
DO QUOPERATIVA 134798004 | 3O726374| 3669%0520] 4903 2948| S76774234| 62N N6 0IN36%0| 02713260
PROJETO |ADMINISTRACAO 299551120 682807720 815445600| 998495940| 1281720520 | 1393626200 | 1393628200 | 13936 18200
S 629806230 193503231 | 17144 143 14| 20991 36663 | 2694817393 | 29301 03201 | 29 301 03291 | 29301 020 |
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QUADRO 4,11 CREDITOS E SERVICCS DA DIVIDA

{ Valores emR3Y 199}

L AKOS DO PROIETO
MODEL® VARIAVEIS 1 P ! 3 4 5 1 6 ? : y e
CREDITO INVESTIMERTOS §318 T 6319 ] - - : - -
CREDITG CUSTEID 4200 115 SeMm16h09|  10TROSITHI| LIS RSNA9|  136TELISEI LTSI 1 ieRineX ¢ S5 3L [ °0
| SERVICO DA DIVIDA - eSS II0)  114SASIMAL] 1263 36eSS|  ISIMMEITE  iBILedI2e|  1eietesu 312947109 7929 baidi 1508 26234 |
- INVEETIMENTOS - . S 57681 1 o435 15732 1§43 157..3? 1 17 18 3 44 THLEY 353 peddl I 47195 7370 seidd L 404 26134
A . Amertizaas - o - 1303 Migh 7 647 19329 2507 41339 2 607 87329 16074930 L 303 P64
v Jurce - ; 521 57466 19431573 104315732 184315132 G54 Bt 58 T Ae12 50 57866 194713 10a 31573
| . CUSTEIQ - SSHTAIEA ] W4137600|  ttsMMI; T MemgA|  18TIONRN] 14T Wi - . -
| | Amormmarac - 4 b 115 640 163,05 Th T2 1780 11 341 833.59 13 674 12256 L3 €75 9210 301 513 | L1 00
. Inree - 356 0752 i asLusa 947 24831 1994 063940 LMY 524 W05 amw o4
CREDITO INVESTIMENTOS 4165 5422 4080 30784 - - - - - - |
CREDITQ QUETEIO 3648 262046 7221 ad.4t § 28737283 3 464 43413 9 673 69441 9 574 19237 § 2569243 4 57518801 .0l LR
SERVICO DA DIVIDA . 1679 36539 4 458 41594 FhLood0] L1068 SIIE)  126898430|  12443835] LI 963ITIATG % 147 X019 g8t .1
3 INVESTIMENTDS - 333 24226 659 68365 KHGAS|  14M2TEOM 2242 74433 2110 WT4h L 971 77047 1 446 43414 58139117
. Amortizacss - - ] 133 10564 1649 20943 1447 29913 § o4y 2913 1§49 20913 86 14349
. Jurcs - 333 24226 oo 68363 659 633,65 459 643.65 3954350 451 67847 s BTN 1971 258 [Sgs e ]
- CUSTEIG - 1HEITAY] TR 195 36245 SEISTALES | 1044758587|  193M17K 9945 W742 4941 203,45 658
. Amortizecas - 3493 26216 772 04341 PUTITLEL] A M A3 9 673 6541 2 574 19217 § 285 64243 457514841 ™
_ Juroe - 247 36057 ST7 64347 562 91983 W AT 775 495,55 75 1339 739 65539 6601504 0
CREDITO {NVESTIMENTUS 5 954 W26 S #43 24832 - - - . - . -]
CREDITO CUSTEIO 1307 10532 4505 490 § 543 57398 SOMGOMET| 1 TIESTRAN] 1706714484 1274578411 372 64206 a0 "0
SERVICO DA DIVIDA - DI AMEE] 3349 43LH4 Trevaszie| L AlalsasL| 1530 19SR) LI WIS lEMITHA 2909 19302 1825 490.63
c - INVESTIMENTOS - 379 81114 159 622,24 7R 678 1 Mg 15013 1543 71576 240 MM 3 278 $6684 7126 94239 1025 4008
| . Amortimmo - - . 948 577,85 1499 05570 1599 4351 181985570 199905510 240 577403
| . Juroe - 379 31134 159 612 159 62228 139 2274 433 66005 531 Bie ST 114 pegg il 15 %625
| - CUSTEID - L 951 67874 519 20044 742 15099 P03 7ebas | 1ZTISASETE | 134S051645] 13764 MM § 82 45343 [
. Amostizsao - £ 80710332 4 345 T49.70 ¥ 503 5T8.98 S9s6t00as]  LITTO AN | 126ATIMM6| 17 74328ad3 & 372 2 #
-Juros - T4 543y 14 43998 T 582 718 94485 42109 L W3NS 1¥9422.73 09 41137 .00
CREDITO INVESTIMENTOS 2 598 4576 7158 95440 - - - - - - - -
CREDITO CUSTEIQ 3859 15 4671 47519 6 945 M1 7 361 93651 2 T3S 41554 239 1455 9147 4144 413 T84 L1 6.0
| SERVICO DA DIVIDIA - IS TELST 698731 7 430 94267 sATOTL06|  MOTTITNI| 18974 Weas| o gz 5 53 39145 166 $34.74
D - INVESTIMENTOS 207 159.6 $70 976 379 9760 BT 1288 442 1272 4947 113447541 1050 47560 466 33424
. Amosnzasan - - - 518 14015 49 94031 49 92011 54y Mo 44930011 431 TS
L Juoe - B 207 25046 372 975,04 179 976 3T 97604 Eud Sed.at 452 S:QELW 144 53359 114 5449 M 328
- CUSTE.O - 3 0191 & 354 76120 7501 01363 3 394 9548 : 4 I ¥ 767 13041 9 454 007,62 4470 M55 400 {1
- Amortizazs - J059 T399 071 47519 6945385209 7961 9 W § 73541554 9 939 1M 9107 41444 4139 73384 bt
Jurea - 244 7192 245 6bit? 555 63064 26 Y509 698 81324 21155 TH M4 NN 20
| CREDITO INVESTIMENTOS 19790 %6940 | 13607 45378 . - - -
CRFDITO CUSTEIO, 1166002 | DTS mass1ane1 eS0T €3 361 60637 #4956 459.49 44 200 51727 M 638477 .00 .00
SERVICY DA DIVIDA 14 531 20683 l 3199 51455 TS AN 17116 81409 1' 57T 030 o4 57 ed 157 42109 577 24 249 Tt 3TAL 4T84
TOTAL CINVESTIMENTOS - L4140 72 i 1 8-15 43929 2T 439.2-? 6447 163,59 15819 740 603 4 575 14347 Lt £3561 ____Z_! TRl 47834
DG Ao zasda - : - ol TR 7106 694249 7 106 9824 T 106 09824 7104 49424 358 b ha
PROIFTO | Juiws - 1l BT ppizab | 23424929 2842 41078 2554 0695 1345 57409 18 THLN 344 $9737 24010957
- CUSTEICQ 13134 3520 29957 67926 33 063 53941 & 649 6416 47 370 3M.86 44 557 476 35 Ma 2M 16 794 50303 L
-Amornzamo ) 12168 B30T I 133 03635 B -32 444 14781 37 MTVDTSL.'@T 43 361 00635 44 956 43949 17 629 43414 15 047 54352 0.0 ‘]
L Jurea o L e | rmvtal THTIIAL| 301250888 Il IS seTe sonsess| 27 o]
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QUADRO 4.12 - CUSTOS DA INFRA-ESTRUTURA DE USO COMUM

(Valores em R$ 1,00)

ITEM DISCRIMINACAO CUSTOS F.C CUSTOS
FINANCEIROS ECONOMICOS
1 |CAPTACAOADUTORA PRINCIPAL 8433 547.82 6 709 995,90
1.1 {Obras Civis 1126 260.08 | 0.739 £32306.20
1.2 | Equipamentos Hidromecanicos S 807 287.74 0.767 4 454 189,70
1.3 | Equipamentos Eletromccanicos 1 500 000.00 0,549 1423 500.00
2 [CANAL PRINCIPAL 5563 15833 0.739 4 111 174.01
3 | CANAL DE DERIVACAO 4 067 166.24 0.739 3005 635.85
4 | ADUTORAS DE DISTRIBUICAO 7 602 040,75 0.853 6 484 540.76
5 |BSTACOES DE BOMBEAMENTO DE NIVEL 10 665.00 0,767 8 180.06
6 |RESERVATORIOS 222732051 0.739 1645 989.85
7 |REDE VIARIA 630.88 0.739 4 434 000.00
8 {NUCLEOS HABITACIONAIS 5000 000.00 i 0.739 3 695 00000 |
8 |CENTRO GERENCIAL 1 00G 000.00 0.732 739 000.00 J
9 ISISTEMA ELETRICO 1971 040,00 ___1.050 2062 59200
TOTAL GERAL 35 875 569.53 | 3290310842 |
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Parcelal - Encargos Gerals (incluindo pessoal e gastos de administragéo do sistema de irrigacao}.

Os encaigos gerais foram estimados pela soma dos custos anuais com salarios de um quadro de
pessoal necessério A operagao e administragdo do sistema de irmgagio (Ver Volume V) com os gastos
correntes {amartizagbes, combuslivel, reparagGes, aluguel, eic) com material, equipamentos, instalagbes,
meios de transporte, elc necessarios para o funcionamento da instalagéo encarregada da operagao e
manutencao. Os custos anuais da referida estrutura de apoio, composta de 2 viaturas, 1 motos, foi estimado
em R$ 6.000,00. Assim, os encargos apresentados neste item s3o de R$ 350.169,00/ano, sendo R3

344 169,00/ano relatives a mao-de-obra e R$6.000 00/ano referentes a estrulura de apoio.

Parcela 2 - Encargos com energla de bombeamento - parcela referente a a estagao de
bombeamento principal e as astagbes de nivel, estimada em R$ 2.277 208.63/ano foi

calculada pela seguinte formula:
CE=Pxtx T x PFi x T,
em que:

CE - & o custo anual de energia correspondente & soma das parcelas de consumo de

energia e de demanda de poténcia,

P - Poténcia utdizada em kW,

Pi- Poténcia instalada em kW,

T,- & atarifa de consumo, em unidade monetaria por kWh consumido,
T.- & a tarifa de demanda, expressa em unidade monetaria por KW.
t- tempo de bombeamente anual.

Utizaram-se os seguintes valores para T, e T,

T, Tarifa de consumo - 0,0575 R$/KkWh consumido
T,. Tarifa de demanda - 9,10 R$/kW demandado

Um resumo das despesas de manutengio e operagio, em valores financeiros e econbmicos da

Estrutura de Uso Comum do Projelo € apresentado no Quadro 4.13.

009
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QUADRO 4.13 - CUSTOS DE OPERACAO E MANUTENCAQ DC PROJETO

{Valores em R$ 1,00)

DISCRIMINACAG CUSTOS F.C CUSTOS
, FINANCEIROS ECONOMICOS |
MANUTENCAO 1076 267.09 925 005.49
OPERACAQ 2 621 377.63 2 826 585.18
. Encargos Gerais 344 169.00 1.100 378 585.90
. Energia 2277 208.63 1.075 2447 999.28 |
ITOTAL 3697 644.72 3751 590.67 :
.
000903

3



1 1 mmmsﬂ@a@_@@l

e b

§ - AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA

AVALCOF) 51 ~
003034



Sl s

cyaemilare w

5.1 - Avatiagio Financeira
5.1.1 - Fluxos de Receitas, Custos e Beneficios

O Quadro 5.1 apresenta os fluxos de receitas, custos e beneficios para as situagbes "sem” e "com”

projeto, considerando as dticas sem financiamante e com financiamento parcelar.

feste caso, a "analise financeira sam financiamento” indica o retorno financeiro ao volume de
recursos (capital) que deve ser comprometido, enguanto 8 "analise financeira com financiamento” parcelar,
gue considera apenas 0s créditos e servigo da divida parcelar, mede o retorno ao capital proprio {dos
irfigantes) e governamental (estrutura de uso comum) investido no projeto.

5 1 2 - Rentabilidade Financeira do Projsto

Do ponto de vista do total de recursos que devem ser comprometidos, a rentabilidade financeira do
projeto, conforme dados dn Quadro 5.2, & de 18.53 % real ao ano. Esse valor indica uma boa rentabihidade
do Projeto.

Na realidade, a avaliagio mais correta é a gue considera 0s financiamentos, pois esta € a
verdadeira situagao financeira que ¢ projeto enfrentara. Segundo essa abordagem, o projeto apresenta-se
rentdvel com taxa interna de retorno de 22 84 %. Isto significa que, apbs pagar todos os custos, inclusive
o servigo da divida dos empréstimos recebidos, a renda liquida residual & ainda de tal magnitude que
remunera tode o capilal proprio dos irrigantes e governamental (inversdes em estruturas de uso comum)
invastidos no projeto a uma taxa real anual de 22.84 %.

5.2 - Avallagado Econdmica
5 2.1 - Consideragdes Iniciais

Uma vez determinada a renlabilidade financeira do projeto, € necessario estudar-se 0 seu merito
ou viabilidade econdmica, que se diferencia da avaliag@o financeira por se incluir, na analise, as
externalidades (positivas e negativas) e pelo fato de gue os custos e beneficios do projelo serem avaliados
com base em seus valores econdmicos (Shadow prices) e ndo em valores financeiros ou de mercado, 05

quais incluem impostos ou subsidios.

Conceituaimente, os pregos econdmicos, também chamados de prego sombra ou de conta, sd0
os valores dos bens e servigos para a sociedade, no methor uso alternativo; s40 pregos construidos a parntir
dos precos de mercado, despojando-0s de distorgbes de mercado, impostos, defasagem cambial etc.
Permitem assim, o calculo do incremento dos beneficios liquidos do projeto para a scciedade, livres. (i) dos

impostos ou subsidios, que sdo meras transferéncias para 0 governo, (i) de distorgdes e defasagem cambial,

&VAECOFI 52

000033



QUADROD 3.1 - FLUXOS DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFIQIN)S INERENTES A AVALIATAO FINANCEIRA

e R
EZPECIFICATAL ANCE [x) PROTETD
- o i ] ] i | TR s | 4 ! s s | w | w 2 | 3 W] '
1. SEM FINANCIAMENTD
1. SITUACAD SEM PROTETO o
A Recmran lﬁﬁ“?f lUﬂ'ﬁ&')‘ TN?Z‘I ‘.Ufﬂ')f’ IN‘?«J IOQ!NJ \‘WWJE o hs . P11 4 ﬂ??’l’l] 113 ek it]ﬁﬂr iHM"‘ IT)‘-"L _m
£ Conas 14892 150 15208 13309} 15417t 15523 13 13 143 15253 T 16079 18188! 16301 [CLH 163530 15 546
C Bemhao Ligmie 450 n o 517 72346 { 93009 1 3860 | LX) 978 45 641 s a] 26 955 37064 | s 9% 03 ) %R 100477
2 TTUACAND COM FROJIETD
A Racmtid 1491’-‘5&5—{ 4140 226 0T 2 H TR vl O (24 HOHIID_[ a9 431 410 o5 oxl 410 43 851 £10 l!bﬂ-tll‘ll]i & AN 410 % 551 o & &1 413 uamtw‘{ 53 481 410
Vaiar ds Pracduoss 14 PﬁiﬁﬁT 3 14 e 4077y o 49 ¥H TTY o owe 52 07 5L dIY 5 4957 414 o8 okt 416 42451 £10 o k1 410 i 45 681 14 oS aX! aiz &0 821 418 45 381 410 &2 381 §10
_ Viaor doe Dt . - . . . . . . . . _ N
B Cortos WATS S| 3T AL 14 33 657 Mg 39 W2 WY o s ML 46 T I 45913 48 A0 511 048 #3515 Jag w190 AT 188 974 &6 6130k a1 #5913 42 SE Y71 08
B, Bxtramass Prvacs 15094 3 1K 31 900 40 l8ai0 4} 7 6T 43 058 39 ansem $3718 008 anssn 030062 41451 10 3715 6o UREL ) anss 4 K84
Bl Inesmmentce _ A£003 646 17 508 M5 - - - - . . .
B17 Reiorvestimot 100 - - : - 440 000 1 oo - . . 11 742508
E1L Mimiencao dos [weramaeion 719374 Zros | a1om 281 4T4 ™ a70m2 Ll 43T g2 2 474 | I T a7em nrem 31453 I £71
14, Coavos Dirros 1010711’2_____1]!’140!3 13207 354 13 400 108 1297 13 12 27 301 17297 35 19T X 12 297 W1 lﬂwf'ﬂll 12297 303 12267 33 12357 30 12313 1229733
B1S Clortos som Admmtoacts - 2995 11 sEet 1154 456 4484 034 i 13936 712 11536 282 13yas2m 119Mm 1343 78 1393820 13534 21y 11934 287 13936 222 13534 282
Eild Curvo do Eaarpa Paredlar 1 3m 11m 213 11mms 1180 213 10 NS L1 118075 hmnsl_ uens 11N 11 7S i 1re0ms 113 1120715
17 oo FUNRYRALICsopetam - 1w 777 s ] 11 608 813 14130 966 154751 1331y 1536470 | 1534 7 15 34 T2 15 164 791 15368 18 13 344791 15362 791 13364 791
152, Estratmrs de Upo Cogumn ISETS ST 167 843 3857043 1607 543 3 a9 8d5 JaFreas 1897 aas 1607 oxs SaTess] 1670 3091 845 IMTMS | 3 a9 5454 1497 545 109t 048 3657 543
e O 15075370 B f . . . B . | g
Opmaco/Mazsescan . 1857 445 1mTes 1890 645 Jegt ey I M5 3687848 3097 648 137 A3 3487 545 1T 3691 843 1657 (a3 SErTeds 1697 45 1897845
. anafates Liquido LosTo| npnes MR 1181 lonsars|  i9esoms 295w N MG otk 1A I DA 557 a3 Do 20 768162 DML 111043
ia_axgnmuqumcmmu 15 by 39 -2 591 d41 -4 TS 48 A0k !D)BINT 195871 DEIIX TaT3 14 2emsn T8N ast 21 355 T ¥ I 71868 315 a0 1m 22 o4k 433 11 e
11. COM FINANCIANMENTO
|1 5T TUACAD COM PROTETD
Crextros da [reeamiyio - ‘{ 19 240 990 - . - - - . . - - - .
Credive da Custeis - g boks 1] 17 40148 V1as7076 Nmiss) MPaun #4200 17 - - - - -
A&, Tortl de Exiradas 45 134 572 o e LBz A28 155 sy 107 57 232 114 &7 pi9 nign 9 ax] 4o &5 481 410 5ol 810 L " 8] g & &&1 410 49 o8] 41l & 557 410
Serueo da Diada - - 14 5k W7 ™y WYL wirame 57 030 o 57646 648 2109 446 TMee| - . .
—f[mlo 1 401 B2 2821019 '.’B-ﬂ‘.‘;;[r 6447 108 9 80 138 SW'IHHA__ 15015 T34 69e - - - - .
| Amammas . - | TaMTE 7108 ok 1100 09 7108 098 Tiogoass| . . .
Jurcs _ - 1441 897 182439 2842 839 Im2an 25500t | Los T3 LatTcas sespt] . . .
Coxmo _ 113135 1135 03570 35 063 X35 40 a2 I‘F!TDS'!.SI _il_j_".“iﬁ‘q 3 e 22 - - - - f -
Amarzuins B . 101 27 g 038 37 a0 148 Vot BN O] e 37043 i Do ~ . I
Jurowr _ - H - ERgl: | 2719 M3 147 imisen)  hwaem 3 5 517 | 1011 936 - | - i - H -
B Tetl de Spdu HlTﬁS‘fﬂ' 014 63!13'551% BT 4 SAf T’ﬂ_‘_‘}?ﬂ! 91&0}.’.“ $00 75 gl 104 55T v 5o on 34 5T 9 1 1% i (TIMN’(} ﬁ?i!m! ‘ﬁﬂi?‘!l 48 i3 L nmmﬂ
2 Benefio Lummde . 3 35815 370 THOMML ey ks 3 T S0 14 4 31 10231 71 giMon| s 14015 a8 24 M | zzmm! zME oKy R §07) 1 e |
2 BEMEFICI LIGUID INCHEMENTAL . A me A 168 8N 49T FEi] 14331 346 10 754 835 9709 vl AN ED TR 485 188 DHID] Wedas T8 1N e i3 1109 H3

(3) inchom-se 30 ka3, o vador el doa v bmen G da oec commn,

FLUNOFP WG



QUADRO 5.1 - FLUKOS GE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS INERENTES A AVALIACAG FINANCEIRA

ESFECIFICACAD ; e ANGES DO PROSETO ] ]
N i 1 7 u | v | om n | = | = # | o= | D
£, SEM FINANCLAMENTO o g ]
1. SITUACAC SEM PROVETO
A Recmtar nrei] nana] 115 g 12938y 12 228} moz) irsms! el 124 559 1 | 126 419 3T i1 135083 129 b1
B. Cunos 16 16 19 qm 14 4k Ty 17 187 175k 1241 BEx el 11149% 17974 i 225 12 a5 | LE4E
< Bomeficic Ligmdo 10 130 LR ] 11255 103 20 103 880 ins HE 105452 106 171 106 44 10?_6_-3_1_ 108 435 109153 109 9% numi_ 117 50
2 SITUACAQ COM PROTETC
A Rocans J om0} e annl o6 651 na] & 601 4:{[__-&«:@ % ogl ato | 51 4301 45 410 84U 4to umm] M7 59 68 410 tom aa mmmr MG
. Vaiou dy Predosee ) saat 410] % 41 410 | 48 0] Hon v akdh) U 65 &1 4ip £9 01 430 &l 41y &5 451 416 48 419 6 4y & a1 410 & 6r 410 ) o588 40| o axl #o
. Valor dlos Denavecmnmtos - - ! . - . - 5245 114 EL Al 14150 24 |
B Cortoe ‘ 34 1479 oS NI 46911 Mg 45913 Mx a1 15 UM 47188 ¥TA L 447 e 446 913 48 #5913 9 #0415 248 44911 M2 #6913 HE 46 913 54 3 363 g
B1. Extumea Prvada 54493 450 437 %03 43 M3 03 TS 41 500 &2 43 431 29 4 25 ot A nsen 713601 43 713 A axs el 43 715801 BTIes B ecn 41715 601
- i e . - = - = - |
B2 Ruganmctre iod 1143517 - ] ok Ho w00 £33 00 - - - - . .
B3 M s 1 IITE maﬂ? LIXE-] 3708 1 474 Fackacd 437052 437N T 437057 437052 437 a52 137452 4110 | (L]
B14. Coarvos Dhrama 12307 303 12 =7 33 | 12 257 W74 1220 30 19297 3 12297 303 177 12%7 33 12 3731 12397 303 13 297 %03 12237383 1297 503 1227 12267 5403
B17%. Gl e Admimntracao 13936 232 13536200 13 930 12 13 14 283 13 34 222 13 954 382 13 % 20 13 36 I 1398 13 4738 202 1306 T 13 §34 252 13930 2% 130k 13 934 202
B4 Corto dw Enerpu Parossr it 2135 1imns 1130715 11m 2% 1% H3 1156715 1imas 11%0 1S5 118075 1imans 11@ 03 11m 25 11%73 11mad| 11 N5
B3 hopontot FUNRURALCoap soveiA sns: Tocmen 13 3a4d 751 15 364 10 13 364 751 15 34 T8y 15 3ed 751 15 34 T51 133404 TSL 15364 751 15354 791 15 354 751 15 %4 151 15344 751 13 34 731 15 54 751 | 15364 T8
B Bemumne de Lisc Comma 3o i3 ik AT 3 3674 3 387 643 3487 4 3 67 aks 3 AT 645 3 67 643 3 9T 43 1007 84S 3 E57 65 3T s -10 452 5%3
Lavosumentcs {7) : - - - - - - - : - - . - 14 150 70
Opauracuo/Mamacio 3 64T 465 1687 043 1057 a8 169743 IHT S 3557 05 3087 45 1 &T443 31637 6y 3 557 845 [ 36T 543 3 657 643 ) 47 645 3697 s |
C Bwnshas Liqmds 11 KIS 28142 77768 142 768 162 T4y} 3o AT F-ALTRT] 2 081407 22 Iad 142 - JUEY L T30 38 2748 147 nna Tk ia) S5t 4ak 61t
3. BENERICIO LIQUIDK: INCREMENTAL 1niwie ) g 1M 23685 611 D5 29 NIH UL RITNT pelrlin ) Rl 151 28 7906 T T 9 22 a5y a7 IasEwT | [t 413 31357113
11, COM FIRANCIAMENTO
1. ITUACAO COM FROTETO
Cruchioe da Livermnsnm - - - - - - - - - -
Cruchia d= Cruna s - - - - - - - - - - -
A Tonl da Extradas ekt 430 LIGEE & 88 M0 15 4% 410 & 481 410 93 6 430 o5 a1 410 9 gt A0 &5 011 410 TN M ITI 61T & 681 410 st 010 611 410 ki),
Gerwsa da Drida - P - ; ] } ;
- Imuewmmenia . - - - - - |
Amarnzicas ~ |- L B :
. Mace ~ - - i _ e - -
T T
- Cigrae ! - - - - - - i -
Amartuaras - - - - H-—
e - : T : . : I T
B Toru de Suda B 38191 005 #5913 48 0913 dom3 g [rat L) At 513 M3 313243 MEUIMAL el HOLIUET M P umwi’_wh
< [:n;ﬁ;anl_\q@do i 14033 T2 TOE 352 Polti”§lv] o214t M T 453 30 LAk | 2 T8 142 T T 14T T.‘Tt\lm:‘? Huil st T 8 59 2 Tad 143 N I tenarg 3t 4L d1 ]
1 BENEFICIC LEUITS INCREMENTAL g 1S o 1M | T R5ML 7244 £93 77175 34 T MeerDA 2241 3T DT 1 T 7135 933 7 g et Mald N merass] n ssrns_lj

(4 Lnudim-o# mo 400 30, & vijor atdia dos ioverimet Tod G Qo Loy
FLLDCOFIE WL

000037



QUADRG 5.1 - FLUX0OS5 DE RECEITAS, C1:S5TOS E BENEFICIOS INERENTES A AVALIACAQ FINANCEIRA

e . _ 11
EIPECIFICACAD I i ] - ANCE DO PROMETO 20 ]
- J [ ] ! J 2 I 1 1 4 i : ! 5 J ? J k ] 13 J 1t J_ 2 ] 13 T 14 | 15 j
I. SEM FINANCIAMENTD _ [
1 ATIACAGC SEM FROIETS . - ;
A F acmoas ol fiss2l 10 180 109 974 k) lrv_ 108 476 i03 183 ¢ 109 345§ o | i mi hirkall U3 E e 115451 e 147 473 4
B Coinga Tk el 13097 1503 13 3% 15417 13 1583k ] 15143} itEd| 15 404 16322 16 31 | L6415 3638 16644 |
€ Burethas Liguda o450 | 1 ot3 5107 | 92 33| 7 005 1660 | 4310 P95 e 4310 97904 | 961 TS 100427
2 STUACAS COM PRATETO
P — wemss]  uvems]  wmmm]  wrumm|  sososl  sensao]  semas] | swndil @m0l wsnan]  meman| | @endm] | wenao] | waide] | @ b
. Valey da Prodnsse 14477 558 WHoss| I 2 urd somdox|  spem e 48 91 419 &l 410 5858 410 9 681 410 o9 65 410 o 681 410 29681 210 5 61 410 &M 410
Valor dow Dtz vesiui0ios - - t - | - - . - -
B Casnos ISl wRem MEAM] 56T 3037 a4 amt 31 4155974 4593 2y WO ass13 s 47198570 LR 0] L Tahb 5 913 248 o 13 48 B2 05e
Bl Emtraturs Prvach . i seeaMel  usiseem 31 990 4 WO ap ot ) o5 in 37 GF 1315601 413500 424 43491 3% 37343 LR ansen]| | stz
B11. Lovewrtarwnics N 18 G2 e 17 504 345 - - =y - - . . o
B12 Rapvesimanion - - . - Hoom oo - - . 11 Ty oo
B3 Mammencao dok | - btk arm nrm o 24 ™ o1 og aros 437 082 mm M nre 4i10m w052 m
4. Cones Direws 10387132) 13040 13 207 354 1Ba01m] 137303 1227 30 12w 1297 303 12297373 12257 303 1291308 1797 X3 12267 303 17297 303 12297304 |
BI5. Cowios rol AdMamemans 1 . 29935:.1{ 3110 £154 454 SEAGHI  1InTNS 13536 282 13935287 13936 207 13934 2 13910 13904 202 Y] 13436 287 11934282 13 934 912
B4 Cono de Ensrg Paalar - 847 5% 112003 11808 11075 t1g s 1180713 1im:ns 11N 11w A 1mas 11m03 11875 1180215 11mns L180HS
BT, Irpromca FUNRURA L/ Cooparna - 3302551 137955 1400 ¢ 11 e 412 14130 968 15344 751 13 36479 13368 T4 12 354 TR 13366 758 13 364 791 W 13 w475 15364711 1334 11
B2 Estutra du Uso Coumm 35875 570 317 043 3657 5 3607 6kS 3897 645 18T gag 1697645 3467 643 3087845 3 697 45 3457 545 3087 M8 [k 1457 845 17048 14T edS
Jarvmyrperrres {3} - 3 275 570 - - - - B - - . .
Oipwrcs ofM: ae N 3 08T 48 35T s 397 6l 3697 643 3 697 o4 31857643 3667545 3087043 3697 845 3 697 845 3657 843 1057 643 3997 645 16T 543 3 907 545
<. Benohiae Liquda S ETS SR Ml 4R RLL:ERe 5108 10716 385 19 &80 815 Pl g 21319 nrein! D epa2 243U pegLAR M -3, 20 ZHIR 2 Me1ed 11160 342
3 BENEFICIO LIGUIDK: INCREMEMNTAL Lads Y 73507 L 14 78S 9 s M2 38 16193 178 193713 nEi® 251 1 mepn | menmst 7315 BT Depas DeW 1M 27 dat4x3 1108883
I, GO FENANCIAMENTS
1. ITUACAD COM PRETFID
Craciios cu | - - WMo - - . - . . f [ .
Crekio de Chstat - 17 146 b33 77 A 03 3248348 astars 43 351 808 o4 950 439 “wsr] - - . '
A, Total du Extradas . R 61 8T8 423 T BgAR mamae|  weTMIaR]  aueTsel  mEngn & & 419 % 4 410 687 410 o9 am 416 84 &6 418 5 681 410 @ 8e1 410 81 4T0
Jarucs da Dineda - B 2T 12799 719 31935 570 47116 210 7030 694 STaa a8 42105 Aag 195 686 - . .
- Ieviemeno - 14 W 7242439 2842 39 LRt 9060 159 9041 611 snin 7954 854 - - - - -
Amsruzcan - - - ! 300d It 7 108 052 7106098 1306 o8 Tion| . ] ]
hare ~ . 1441 892 FE L] wg_wm'a M43 2 354 o9t 19255 1417083 BEsT| . . 1.
-Canasy o : o 1SS eto Woolds!  swwemrl oo 235297 31588 252 e R !
Ao tracan . i 17190033)  TTTIROM B s, Taol]  aesiaee|  dsaw Tedo st - - |
Joru . {% [ e 178043 1R 10125801 3 da5 7 3504 517 301 9% . e i
*jr;'r.:um. Indas B mnm‘_ggp.’q-j‘i aasin ] e TOAM | #0103 788 s Wsieml  wome 54807 54 TN Cimon #5913 348 4711 P :
| ¢ Bmefino Luzude o 15Y S BYl) e R TR ks 1) Rk ygatse 1o 4z 1l 10 331 7T Slmolz|  agMiam umles|  misau sl meae 7 Tek 162 w18
2 BENFEIIO LIGUIDG INCREMENTAL A5y ms ] Tl 1dwew| et s rewnsnl  qorsesssl o szmodi 0 tsakedn WTTIM] zamedssl mwmil meens|  mewam|  Semdn

(4) |2ckme ar wo ans WL 2 wddol readid Je i on de whe eamon

FLUKOFP Wt



QUADRC 51 - FLLXOS DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS INERENTES A AVALIACAQ FINAMCEIRA

ESPECIFICACAC H ANCE DO PRATETO
I T
T
i

| 5EM FINANCLAMENTQ
1. SITUACAD SEM PRAE T

A Bocoatay 1i7453 nns 119 Wg 120 38¢ Hes ] TDW: 1= QH‘! 18 M85 | ey )| 1% 14 1 38% 12 LB 12580103 i 15 8T
B Costos 1673 16 0 16 95k 1717 1737 17358 L7419} 175 |7n5§ 1T 240 1T4H L5099 12 12354 | 13483
C Bemafine Ligmds 101 136§ 101 BX 152 531 10324 1403 991 § 104 ﬂ?i 103 452 E g 191 mswl 107 652 100 434 109 155 108 90 uom[ 111504
| 2. SITUACAQ COOM PROTETO I .
A Rucwiox w0k 410 o6 At o ar 4le Qﬂﬂlm[ o axl 410 okl 418 A 6l 410 & &l 410 4G axt 410 My TH N T4t & g 410 & ax 410 & & 410 X Uil €3
. Vdor da Prodaces MEJTU o948 N0 a0 né ﬂ@ﬂﬂ“ﬂi 84 10 5 581 419 S AI0;  sHEm I W 410 89 811 419 993 g & o 410 2 b 410 9 & 413 AT A0
- Vukor dos Dunm - - - SM3iis S0 It - . - 141500
B Corion SE 3 083 U5 913 48 &5 913 My &) 913 HE &7 198 0F AT 18 974 A6 913 M3 & 513 4T #9513 g a3 g #0913 248 A3 313 23 45513 242 & 913 248 Rysgxn
£, Eqmamrs Provade b AL 3750053 430503 #3715 075 43 500 825 349 3% 43 N30t LEit]) ] Lili b s Nsem BI30HE 43 215903 Snseat Al 435iem

BI1. & - - - - - - - - - - - - - - -

Bi2 R 11435121 . . . #9000 o] . . . . B .

BIL M s & 7% T 417 05T T 417652 28 51 i Rl 437 452 437082 437202 AIT 052 431 G5} 437552 417352 417052 437053
4. Comos Durevas 120733 12 %7 10% 12271 303 12 297 %3 12 271 3 12 257 303 1231 3q 12374 12357 12 41 303 prr_th o 12 277 301 1230 301 W) T
L B3 Cosoecom A 13930 =2 13984 70 13598782 1398 2 13 750 232 13 930 752 13 93 252 13 934 282 139080 13 930 12 13938 72 13 938 72 13 % 210 13 o i3 e iy
B1d Costo ct Eteiri: . Pulvatal 1330 213 113077 1180755 115015 11|73 1180713 1126 213 1130715 118 715 1131013 11215 1185115 11| 113 1103
H1k Sxpostan FUNE. RALACooperirry Amn. Trcxicy 13 304 91 13364 51 1558 T3 13 364 731 15 364 T 13 34 75 13 36 71 13 364 751 135 354 731 15 354 771 13 34 751 13 364 751 15104 11 13 3o 75t 3 2 751
B2, Heuumrs do Usc Commo 3687 G5 3 AT A5 180T 845 1497 45 3 487 645 1497 6dd 1 687 645 157 643 3457 M5 34T 45 § 48T 1657 845 I T 309743 -10952 53
Trvowumeios (1) - - - - . : - - - - - : - i 33008 |
Ormtaracy Mantunaa IET I I T 3897 oS 3097 545 3 BT 543 3 657 5683 3597 3 197 4n 3057 43 3 657 43 3457 S 3697043 JTell 37545 Sefteds
1 leﬂdn 11 420313 77 15k 162 22 758 182 2 768142 12 &1 1 22432 4 22 763 182 22 Tk 142 2 7ad 152 513 48 T7 25 3 T3 Tk L7 2 Wk R 0 W5E 1 71 M58 618
1 RENEFICIO LHGUTTXY INCREMENTAL 113891483 10 ad5 104 2566741 T il 353 DI RuTNT TN D197 T 61 238 T7 905 T9% T7 7533 2 651 M7 el i v T 43T 453 5137113

It. COM FIKANCIAMENTO
1 HTUACAO OOM PRIVETO

Crachice e [msssemenre - - - . - - . . . . _ . . . .

Crecire i Cammo - - . . - - - . . . - . . . -

A Towl de Endedas &9 681 419 53 380 419 53 8F1 110 45 551 110 95 0851 410 9 ar] i1¢ & SFL 413 & oF1 410 & o8 410 TR 926 T2 M TTI4IT a9 o8] 410 o o¥] 410 & a Lo 4 081 A%
lerwra da Drads - - - . - - - - - . . .

1 - - - - - - - - -

Amorbmns - - - - - - - - - - - -

Corma, : et . . . . Lo L - G .

- AT REbc e o - - - - - - - - . . - -

—— L

5. Totsl dx Baidas k141 09 ) 711 ME ) 975 4% ) 513 MY 47 158 ¢70 AT 18T 8T 49513 WY w513 24 445114 51t g 4913 s A 33748 AR 713048 ‘q’uﬂm 12 sl

C Beawfiag Ligmdo 11450418 po R T H I B8 R A0 sy a2y o R 2708 16 o $5% Batkan T30 e bR X7 2 rueie? nIz2] Tegane!
2 BF MEFICZE LU INCREMENTAL 11349185 newi|  nesen T2 684 153 2175 148 Tt 7600 T m4asn TelTl DanTe TIEE XM Zon g navais|  auTing!
{3} |ncom -ae na apa W, o vaiar remcdeal dos s riod Lod de s o0Hm.

CLUKOFRP W




QUADRO 5.2 - INDICADORES DE RENTABILIDADE RELATIVOS A AVALIACAO FINANCEIRA
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que sao lransferéncias para grupos da sociedade e importadores;, permitem, desta forma, estimar a
contribuigao liguida do projeto para a renda nacional.

O calculo dos pragos ecandmicos (shadow prices, preco de sombra) @ relativamente complexe Duas
abordagens metodolégicas podem ser utilizados. A primeira, proposla peia ONUDI - Organizagde das Nagdes
Unidas para o Desenvolvimento Industrial é bastanle complexa e requer 0 uso de malrizes de insumo-
produlo & de computadores. A segunda, proposia pelo Banco Mundial/Banco Interamericano de

Desenvalvimento, & mais pralica e, por isso, mais utlizada ne calculo dos pregos sambra.

Devide 3 essa grande dificuldade de calculo (e tambem de informagdes), muilas yezes, essas
eslimativas ja foram realizadas por instituigdes poblicas nationais efou internacionais para determinadas
regides ou paises e incorporados a um “fator de conversdo”, que facilita bastante o calculo dos pregos

econdmicos, posleriormente.

Matematicamente. o fator de conversio relative a determinado insumo ou produto é estimado em

funcdo do seu preco de mercado e respectivo prego econémico, empregando a formula a seguir:

Prego Econdimico

Fator do Conversdo -
Prego de Mercado

Quando esses fatores j4 se enconiram disponiveis para a area ou regidao do projeto, eles podem
ser utilizados no calculo dos pregos erondmicos, 0s quais, neste caso, 530, operacionalmente, calculados
atraveés da seguinte formuta;

Preg¢o Econdmico = Fator de Converséc x Prego de Mercado

52 2 - Fatores de Conversaop Utilizados

Qs falores de convers8o ulilizados no calculo dos valores econdmicos foram os indicados pela
SUDENEPNUD/BANCO MUNDIAL, para o Programa de Apoio ao Pegueno Produtor Rural.®

Para 0s insumos {sementes, mudas, corretivos e mao-de-obra) empregaram os fatores ds conversao
masirados na Tabela 1

Especificamente para os investimentos, reinveslimentos e desinvestimento parcelares utilizaram-se

05 seguintes fatores de conversao:

Para delathes vejo Secretaria de Desenvolvimento Regional (SDR), SUDENE, Diretoria do Programa de Apoio ao Pequena
Produtor Rural. "Caloulo de Pregos Econdmicos - Guia Pratico”™, Projete SUDENE/PNUD/BNACO MUNDIAL Rerife, Maio,
15991
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- Construgio:
- Eguipamento de lrrigagio ®
- Equipamertos Agricoias

. Implementos leves:

. Tratores e implementos::

- Sistema elétrico parcelar:

0,739

0,855

D774

0,993

0,995

TABELA 1 - FATORES DE CONVERSAQ

| -SERVIGOS
1. Mecanizados {H/T) 3,944
2. Mao-de-obra Comum {(H/D) 0318
3. M3o-de-obra Especializada (H/D) 1,100
4. Administracéo (H/D) 1,100
I - INSUMOS
1. Semenles 1,000
2. Adubos/Corretivos 0,880
3. Esterco 1,000
4. Energia eletrica 0,995
I - DEFENSIVOS
- Inssticidas 0,979
- Fungicidas 1,080
- Formicidas 0,740
- Espalhante Adesivo 0,740

¥l gyousolo
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(s fatores de conversao utilizados nos calculos dos valores econdmicos dos investimentos de uso

comum sdo indicados & seguir,

- Sistema Viario - 0,739
- Sistermna Elétrico - 1.050

equipamento.

AVAEC R

Fator de conversio médic, calculado pela média ponderada dos fatores de conversho dos itens que compdem o respectivo
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- Obras Civis e Canais - 0,739
- Equipamenlos Hidromecanicos - 0,767
- Equipamentos Eletromecanicos - 0,949
- Adulora de Recalque - 0,853
- Rede de Dislribuigdo - 0,845

- Reservattrios individuais - 0,738

Para todos os produtos, empregou-se o fator de conversio 1.000, pois a quase lotalidade da
producao prevista sera comercializada a nivel local efou estadual. Este fator € o recomendando para esie lipo
de siluagao, pois "para os produtos gue serdo vendidos em mercados maiores no estado, o prego econdmico
sera o prego pago ao produtor, com o produto posto na plataforma da CEASA, menos ¢ frete, com o fator
1.000" "

Assim, o ajuste nos pregos dos produtos restringem-se a eliminagio dos impostos comao cusltos de
producdo Na avaliagdo econdmica, os impostos s30 meras transferéncias, iste &, sao beneficios do projeto

transferidos para o Governo.

Da mesma forma, dada a pouca importancia relativa, empregou-se, tambem, o fator 1.000 para o5

custos e receitlas relativas 4 siluagdo "sem projeto”.
5 2 3 - Agregadaos Econdmicos

Os agregados econdmicos calculados foram: valor dos desinvestimenios, investimenios,
reinvestimentos, manutencio dos investimentos, custos diretos de produgdo, custos com administragao,
energia parcelar e custos (contribuicdo) & cooperativa, expressos, respectivamente no Quadro 4.5. 2 4.10 do

capitulo anterior .

Da mesma forma que para & avaliagio financeira, estes agregados foram estimados de forma
multiplicativa-agregativa, considerando o fluxo de entrada dos irrigantes e os respectivos quantitativos
econdmicos para cada tipo de lote proposlo.

5 2 4 - Fluxos de Receias, Custos e Beneficios

O Quadro 5 3 apresenta os fluxos de receitas, custos e beneficios inerentes a analise econdémica

para as situagdes "com” e "sem" projeto.

“ Obs. citagdo, p7
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GUADRG 5.3 - FLUXO0S DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS INERENTES A AVALIACAQ ECONOMICA
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5 2. & . Resultados da Avahagdo Econdmica

Os valores dos indicadores da andlise econdmica do projeto estdo indicados no Quadro 5.4 Estes

resullados indicam excelente rentabilidade econdmica para o projeto.

Convém observar que a avaliagio econdmica desenvolvida nao incluiu certos beneficios comuns
4 maioria dos projetos, especialmente os de irigagao. Esses beneficios, geralmente denominados beneficios
indirelos ou secundancs e intangiveis (externalidades) sdo importantes no senlido que eles tém uma

contribuigao significativa para a sociedade.
Geralmente, consideram-se os seguintes beneficios indiretos:

a) Induzidos pelos lrabalhos de implantagao - referem-se aos beneficios gerados por ocasiao dos
trabathos de implantagio do projeio e sdo estimados com base na distribuigio cronologica dos

investimentos, na composico dos inveslimentos @ na categoria dos custos que os compbem,

b) beneficios "para a frente” - constituidos pelas rendas adicionais gue sio geradas na regiao,
derivadas das etapas intermediarias de beneficiamento ouindustrializagao e comercializagdo que
t&m lugar na regido, entre o produtor e 0 consumidor final,

c) beneficios, "para tras" - dizem respeito aos efeitos vinculados As compras resultantes do
funcionamento do projeto. No calculo, devem ser consideradas as compras referentes as

despesas de produgéo e as de consumo das familias.

Além dos beneficios indiretos, a maioria dos projetos apresentam outros lipps de beneficios,
denominados beneficios intangiveis devido 4s dificuldades de quantifica-los. Dentre estes beneficios

destacam-se:

a) oportunidades de emprego diretos e indiretos;

by methores condigdes de vida;

c)} criacdo de oportunidades para novos investimentos;

d) ampliagdo & melhoria da infra-estrutura socio-econdmica e dos servigos,
e) reducio dos 1i5C0S;

f) estabilizagdo da economia local e regional.

Se estes beneficios viessem a ser incorporados acs beneficios direlos apresentados no Quadro 5.3,

os valores dos indicadores de rentabilidade econdmica seriam bem mais expressivos.

g
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o
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QUADRO 5.4 - INDICADORES DE RENTABILIDADE RELATIVOS A AVALIACAO ECONOMICA

__ TAXA INTERNA DE RETORNO 29.6%
VALOR PRESENTE LIQUIDO (RS 1,00)
4% !‘ 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% 22%
455 129100 | 320732 747 229842 462 | 165858 505 122 200 585 89 855 701 6¢ 967 892 48011811 34299304 23 679 308
RELACAO BENEFICIO/CUSTO
4% l 8% 8% 10% 12% 147% 16% 18% 20% 22%
w76 | 1er | 1.59 1,51 1.43 1.37 1.31 1.25 120 115
7 ANALISE DE SENSIBILIDADE
- SENSIBILIDADE COMPOSTA ) VPL (2 10%) B/C (2 10%) TR
-5% REC + 0% CUSTOS 138 473 581 1.43 26.7%
-10% REC + 0% CUSTOS 114 280 683 1.96 23.8%
15% REC + 0% CUSTOS 92 507 075 129 21.2%
- 0% REC + 5% CUSTOS 146 616 401 1,44 26.8%
- 0% REC + 10% CUSTOS 130 566 324 17 24.3%
i - 0% REC + 15% CUSTOS 114 516 247 1.31 22.0% E
- 5% AEC + 5% CUSTOS 122 423 503 1.30 24.0% ‘!
i
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